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Neben den beschriebenen negativen Erkenntnissen hat unsere lange Zeit in der
Finanzindustrie aber auch sehr viele positive Aspekte gebracht.

Das mittlerweile sehr grolie, internationale Netzwerk erméglicht es uns,
Produktbausteine unterschiedlicher Partner zusammenzufthren.

Wir wollen Brucken schlagen, zwischen der institutionellen Investmentwelt
und unseren Kunden, dem Drittvertrieb (Banken und IFA'S).

Hierbei ist es uns wichtig, dal3 ein beiderseitiges Verstandnis entsteht. Einerseits soll
unser Kunde detailliert verstehen, wie unsere Produkte funktionieren, denn nur so kann
er diese tiberzeugend verkaufen.

Auf der anderen Seite legen wir Wert darauf, dal3 unsere institutionellen Partner ein
Gefuhl fur die Bedtrfnisse unserer Kunden entwickeln.
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BONAFIDE

e oo Bonafide 4ever

4 everytime

4 everyone

\ 4% Uber Euribor
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4 everytime

- Kapitalerhalt
In jeder Marktphase

&

- Generierung von
regelmaliiigen
Ertragen
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170

80

70

01.09.2009 in Frankfurt, 08.09.2009 in Hamburg
15.09.2009 in Miinchen, 22.09.2009 in Diisseldorf, 29.09.2009 in Berlin

e S&P 500 - USD

DJ Euro Stoxx 50 - EUR

s JPM GBI Broad - EUR hedged
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170

60% Absolute Return
40% Bonds

160 —

150 —

| 60% Aktien, 30% Bonds
10% Absolute Return

60% Aktien, 40% Bonds

“ 100% Aktien passiv
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4 everyone

« Retail Kunden
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Bonafide 4ever

m—p>, fiir jeden

Bonafide 4ever
Institutionell:
Bonafide
Track Record Invest -
&  Institutionelle
Erfahrung Kunden
Institutionell: | |Institutionell:;
Set-up Kosten-
struktur
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4% Uber Euribor

12

Bonafide 4ever

Volatility-Return (%, 1998-Jun 2009)

No-directional Hedge Funds Indices

e 4 % Uiber Euribor Bonafide 4ever
u

10

« There is no free lunch £

6

* Marktneutralitat hat ¢
ihren Preis o

2

 Liquiditat o

e Diversifikation ?

-4

* Regulierung
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IR - Short/Medium term
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Commodities
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B Convertible (US)

, —__Equities
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2  Bonafide 4ever

Was bedeutet Bonafide 4ever im Detall ?
Bonafide 4ever ist ein Marktneutraler Mischfonds

=) Marktneutral weil die Ertrage, unabhangig von Marktbewegungen
erwirtschaftet werden.

Timing Korralation Absicherung
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e DoNArIE Bonafide 4ever

Worin besteht die Kunst ?

Im Verstandnis der Performance Herkunft

&

In der Kombination von verschiedenen Performance
Quellen
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2  Bonafide 4ever

Beispiel :
Ein Autofahrer fahrt von Frankfurt nach Dusseldorf mit einem Durchschnitt von
130 km/h.

—» Der Wert scheint angemessen zu sein
Laut seinen Angaben, fuhr er maximal 160km/h. ’%\é@%@!‘&“

—» Das istin Ordnung!

 Es kommt darauf an wann er die 160 km/h gefahren ist und wo auf der
Autobahn oder Landstrasse ?

* Oder mit welchem Auto er fahrt ?

* Etc....
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e DoNArIE Bonafide 4ever

Beispiel :
Ein Aktien Fondsmanager erwirtschaftet im Zeitraum 2004 bis 2009 eine
Performance von 6 %

—» Der Wert scheint angemessen zu sein
Laut seinen Angaben liegt die Volatilitat bei 8 % f’%&@%@&“

—> Das istin Ordnung!

* US, Europa oder Emerging Markets?
« Small, mid oder Large Caps

 Value, growth ?

* Wie hat er im Jahre 2008 performt ?

* Hohes Beta ? Sector Rotation ?
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EXPERTISE
Wir haben die Expertise und die entsprechenden Systeme entwickelt, um die
Ebene der einzelnen Positionen eines Zielfonds, jeden Manager mit einer
dynamischen Absicherung zu versehen bzw. die Absicherungsmechanismen der
Absolute Return Fonds nachprifen zu kdnnen

KNOW HOW
Unser Erfahrung im Alternative Investmentbereich ermoglicht ein komplettes
Verstandnis aller Strategien, ob komplex, systematisch oder fundamental
getrieben

NETZWERK
Unsere langjahrige Zusammenarbeit im institutionellen Bereich mit
Fondsmanagern gibt uns einen exklusiven und kompletten Zugang zu allen
Informationen die wir bendétigen
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SN~ .

Absolute Return
Fonds

Long Short Absolute Return

Strategien Fonds
Absicherung

— _ — /) — 4
N Y Y
40 % 30 % 30 %
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v Bonafide 4ever

Aktien Fonds

, Netto Markt Exposure < 0.3

Absicherung

Long Short
Strategien

» Netto Markt Exposure <0.4

Absolute Return
Fonds

> Unkorrelierende Performance Drivers
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2  Bonafide 4ever

Das Universum der Fonds, die einen Absolute Return anstreben, ist sehr heterogen d.h.:

- Viele Strategien

annual. - Viele Investment Ansatze !
aktueller annual. Sharpe
Produkt Monat 2009 Start* Perf.** Ratio
-1,50% (Sep 09)  +2,40% Jan 05 +36,02% 1,18
+0,93% (Sep 09)  +0,45% JulD1  +B,78% 0,72
+1,00% (Aug 09) BE4%  Jan96  +17,90% 0,92
+0,30% (Aug 09) 10,10% Jan86  +17,87% 0,91
+1,43% (Aug 09)  +3.57% Jan 05 +24,35% 2,48
+2,56% (Sep 09)  -26,18% Jan 06 +0,79% 0,01
+9.B0% (Sep 08)  -19,81% Mrz 08  -4,98% 0,03 Diese Vie|zah| gewé.hrleistet
+3.70% (Sep09)  -36,12% [+5350%| JanDB  +1,05% 0,11 . . . .
+3,39% (Sep 09)  4519% (+67,35% | JanD6  -1,64% 0,12 JEdOCh nICht unbedlngt eine
2,67% (Jul 09) Aug05  +120%  -0.06 DIVERSIFIKATION !l
-2,07% [Aug 09) Jan 01 +16,15% 0,88
-2,57% (Jul 08) ! Jan 01 +16,40% 0,90
+1,31% (Aug 09) 1423%  JulDd  +2,91% 0,01
—[Aug 09) 1271% JanQ7  +0,07% -0,43
-—[Sep 09) B79%  Okt97  +7.98% 0,72
-0,23% (Aug 09) v9,33%  Jul98  +13,18% 0,52

Quelle : www.hedgeconcept.de
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gg BONAFIDE

BEISPIEL :

Bonafide 4ever

Cluster 1

Cluster 6

Trycon.Cl.Global.Futures
Cazenove.UK.Absolute.Target
Cluster 2

Polar.Capital.UK.Absolute.Return
Cluster 3

Mellon.Evolution.Glbl.Alpha.Fd
CAAM.Funds.Volatility.Euro.Equities
Cluster 4

Octopus.Partner.Fund.Absolute
Cluster 5

Cazenove.Strategic.Bond.X

Newton.Absolute.Intrepid
Nordeal.Heracles.Long/Short
Rivoli.LS.Bond
Highbridge.Statistical.Market.Neutral.Fur
Henderson.Credit.Alpha
Gartmore.European.Absolute.Return
Rivoli.Equity.Fund

Athena.Ul.Fund
BlackRock.UK.Absolute.Alpha.
Investec.Target.Return

Schluf3folgerung :

- die Kundeninvestments sind sehr einseitig in Cluster 6 tbergewichtet
- 2 Marktfaktoren erklaren 53 % der Performance des Analyseuniversums
(1. Das hohe Beta und 2. Marktvolatilitat und Aktien-Risikopramie)
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e DoNArIE Bonafide 4ever

IM KLARTEXT

— Diversifikation der Alphaquelle ist der Schlissel zum Erfolg !

—» Der Teufel steckt im Detail ! Der Mehrwert leider auch !!!

—» \Verstehen statt hoffen !
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L | onaroE Bonafide 4ever

Track record des Investmentadvisors fur den Zeitraum von
2002 bis 2008 in absolute Return Dachfonds:

Quilvest Market Neutral Oval Alpha Palmares
AuM Euro 70 Mio. AuM Euro 230 Mio.

Performance : zwischen 6 und 8 %
Volatilitat : zwischen 2 und 4 %
2008 Performance : -1,76 %

AuM: uber Euro 700 Mio.

FINANCIAL INNOVATION PRICE schon im Jahr 2003 fur den
Investmentprozess.
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e DoNArIE Bonafide 4ever

A
v

A

akox

Investmen

Bonafide 4ever
Initiator Investment
advisor

- Fondsmanager

- Fonds Administration - Depotbank
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Bonafide 4ever

Fondsmanager
Investment Adviser
Initiator

Depotbank
Administrator

Domizil
Struktur

Kaufe
Verkaufe

Management Fees
Performance Fees
High watermark
Hurdle Rate

Minimum Investment
Erstausgabepreis
Grindungsdatum

Luxembourger KAG

Akoya Investment Manager S.A.S.
Bonafide Invest S.a.r.l.
Luxembourger Bank
Luxembourger KAG

Luxembourg
FCP Part |

taglich
taglich

* 1,25 % p.a. I-Klasse / 1,75 % p.a. R-Klasse
10 %

[ Ja

* Euribor + 2 %

100,00 €

100,00 €
Oktober 2009
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e DoNArIE Bonafide 4ever

Unser Antwort auf Ihre Bedlrfnisse

1. Marktneutrale Performance Erwirtschaftung
2. Euribor + 4% Performance Ziel
3. Tagliche Liquiditat

4. Institutionelle Expertise mit pramiertem Investmentprozess
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v Bonafide 4ever

L

: ever
Bonafide 4 KONTAKT : BONAFIDE Invest S.a.r.l.

74, route de Luxembourg
L-6683 Wasserhbillig

O Thomas Backs
Phone : +49-174 3286238
Akoya Investment Manager SAS

Alexandre Wolf
Phone : +33.6.64.38.09.52
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