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170 Backtest der aktuellen Allokation der Mehrwertphasen-Strategie Offensiv
(inrot ist die jeweilige maximale Verlusttoleranz von 15% abgetragen)
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Der langfristige Rickblick (inkl. der kompletten Finanzkrise!) auf die Entwicklung der aktuellen Allo-
kation berlicksichtigt die realen Fondswertentwicklungen auf taglicher Basis seit 01.01.2008 bzw. seit
Auflage der jeweiligen Fonds. Fur Fonds, die erst nach dem 01.01.2008 aufgelegt wurden, sind bis zur
jeweiligen Fondsauflage die durchschnittlichen Ergebnisse vergleichbarer Fonds bzw. Indices in die
Darstellung eingeflossen. Bei dieser Darstellung geht es nicht um die Darstellung fritherer
Performance sondern einzig und allein darum, zu Uberpriifen, ob die Uberlagerung der Verlust-,
Aufhol- und Mehrwertphasen auch in der Vergangenheit zu einer schwankungsarmen Entwicklung
gefiihrt héatte. Unten sieht man die tatsdchliche Entwicklung der defensiven Mehrwertphasen-
Strategie seit Start (vor Kosten der Fonds-Vermodgensverwaltung, da diese - je nach Anlage im
Bankdepot oder im Versicherungsmantel - unterschiedlich hoch ausfallen kdnnen):

Performance: 'MPS Offensiv seit 01 01.2014
—'MPS Offensiv se|t 01.01.2014 (*) 11,24362 (31. 07)
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Vergangenheitsergebnisse - und insbesondere Backtests - bieten keine Gewabhr fiir zukiinftige Ergeb-
nisentwicklungen. Bitte beachten Sie auch die entsprechenden Erklarungen und Risikohinweise in der
Kundenbroschiire zur ,Mehrwertphasen-Strategie”. (Stand: 31.07.2015)




Mehrwertphasen-Strategie

Die nachfolgenden Informationen richten sich ausschlie8lich an Berater
und diirfen nicht an Kunden/Interessenten weitergegeben werden

Ubersicht iiber die historische Phasen-Korrelation der offensiven Mehrwertphasen-Strategie
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Ubersicht tiber die historischen Fonds-Drawdowns der offensiven Mehrwertphasen-Strategie
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Abbildung der Phasen der 15 allokierten Fonds auf Monatsbasis (rot

= Verlust-, gelb = Aufhol-, griin

Mehrwertphase). Die moglichst gering korrelierte Phasen-Verteilung und die zeitliche Unabhangigkeit der
groBen Drawdowns (= Tiefpunkte der Verlustphasen) bilden die Grundlage der strategischen Allokation, die
natirlich stets auch mit Blick auf die definierten Ertragsziele hin geprift werden muss. Alle Darstellungen
dienen nur der lllustration der Mehrwertphasen-Strategie. Alle Daten wurden mit gréBter Sorgfalt aus
offentlich zuganglichen Quellen zusammengestellt. Gleichwohl wird keine Garantie fiir die Richtigkeit der
Daten bzw. der Darstellung gegeben. Bitte beachten Sie deshalb auch die entsprechenden Erklarungen und
Risikohinweise in der Kundenbroschire zur ,Mehrwertphasen-Strategie”.

(Stand: 30.04.2015)




