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,Die Hidden Champions der Fondsbranche”.

Estlander & Partner Freedom UI sin peocoaicsut2)

Ein Managed Futures-Fonds, der mit tiglicher Preisfeststellung einschrdnkungslos ge- und verkauft werden kann, wartet
normalerweise allenfalls mit einem Backtest auf, der aus gutem Grund mit Vorsicht zu genielSen ist. Im vorliegenden Fall kann
jedoch fiir den gerade mal 13 Monate alten UCITS-Fonds tatsdchlich auf eine echte Historie (siehe Grafik) verwiesen werden,
denn vor 20 Jahren startete Estlander & Partners (damals noch als Estlander & Rénnlund) mit zwei Handelsstrategien, deren
Ergebnisse belegt sind, so dass unter Beriicksichtigung der Fondskosten eine Performance-Riickrechnung ohne Weiteres
méglich ist. Das Ergebnis wird manchen auf den ersten Blick sprachlos machen.

In dieser Rubrik analysiert
Fonds-Experte Jlrgen
Dumschat regelmaBig
leistungsstarke und zu
Unrecht unbekannte ver-
mogensverwaltende Fonds.

Die 1991 gegriindete Gesellschaft be-
schéftigt heute 50 Mitarbeiter, von de-
nen jeder Vierte im Portfolio-Manage-
ment tatig ist. Mit mehr als 100 Jahren
vereinter Erfahrung werden die beiden
Strategien, die in der Freedom Strategie
vereint sind, an aktuell 125 Markten
umgesetzt. Dabei wird breit diversifi-
ziert, denn neben Aktien, Anleihen und
Waihrungen werden auch die Trends von
Metallen, Rohstoffen und Energie gehan-
delt. Nach 20 Jahren hat sich das anfangs
investierte Kapital mehr als verzehnfacht.
Durchschnittlich 12,6% Wertzuwachs
pro Jahr sind aber nur die eine Seite der
Medaille. Fast noch imposanter wirkt
ndmlich die Konsistenz der Entwicklung,
deren Korrekturen nur selten die Marke
von 10%, nie jedoch die von 15% tiber-
steigen. Vor diesem Hintergrund konnte
das aktuelle Minus von -6,37% per 31.10.
des Jahres schon fast als Einstiegssignal
gewertet werden.

Neben der insgesamt faszinierenden
Ergebnisentwicklung sollte jedoch vor
allem beachtet werden, welch immenser
Diversifikationseffekt mit der Beimi-
schung des Estlander & Partners Fonds
fur das Anleger-Portfolio verbunden ist.
In Krisenphasen der globalen Aktienmark-
te dreht ndmlich die ansonsten relativ
hohe Korrelation der Ergebnisentwick-
lung schnell ins Minus (siehe Grafik).
Das durch Beimischung volatiler Aktien-
markte steigende Risiko fiir das Anleger-
depot wurde so bislang durch ein Estlan-
der-Investment deutlich abgefedert. So
stehen bspw. den 10 schlechtesten Quar-
talsergebnissen des DAX in den letzten
20 Jahren neun positive Quartalsergeb-
nisse der Free-

abgeschlossen, in denen der DAX am
besten performte. Hinter der beein-
druckenden Entwicklung steckt ein diszi-
plinierter Anlageprozess. Ist an einem
Zielmarkt ein neuer Trend ausgemacht,
so wird eine Position aufgebaut, die durch
eine relativ enge Stop Loss-Marke abge-
sichert wird, die dazu fiihrt, dass zwei
von drei Investitionen erfolglos ausge-
stoppt werden. Jede dritte Position lauft
jedoch in die richtige Richtung. Hier wird
die Stop Loss-Marke konsequent nachge-
zogen, um die Absicherung erzielter Ge-
winne nach oben mitzuziehen.

Das Fazit ist unmissverstandlich: Ein
solcher Fonds ist ein ,Muss” fur eine
gute Depotstruktur.

*Stand: 31.10.2011
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Wertentwicklungen.
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