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Gravierende Benachteiligung

Nichtdeutsche Fonds, die ihre Ertrége thesaurieren, werden hierzulande
steuerlich diskriminiert. Fiir Berater gilt hier besondere Sorgfaltspflicht.

steuerung dieser ausschittungsgleichen Er
trage erfolgt auf Fondsebene, weshalb der
Fonds beziehungsweise dessen Depotbank
die Seuerlast an den Fiskus abfiihren und nur
den Nettobetrag thesaurieren. Damit Aef
leger beimVerkauf seiner Fondsanteile letzt
lich keiner Doppelbesteuerung unterliegt, hat
der Gesetzgeber geregelt, dasseger ihren

,{- ‘wu.ﬁ'f VerauRRerungsgewinn beiverkauf um die
n‘ﬁ;ﬂﬂ“ bis dahin entstandenen und bereits versteuer
; f—,m"'* tenThesaurierungsbetrage bereinigen kénnen.
44 Weil der Verkauf Gber die Depotbank des
...___!..-._____ : Anlegers lauft, Ubernimmt diese dierrech
..:'_f,.. ; e o nung und fahrt die falligen t8uern ab. Da
_.:_;..--""' e t_.,.mf'_“ jedoch ausléndische Fondsverwalter nicht
# e ..-: i =2 ‘“‘j dazu verpflichtet sind, die deutscAdget
_,-‘_',".-—:f. ™ 4 mm"«’ﬁ ﬂ_.““ tungsteuer abzufiihren, legen ihre Fonds die
e " . an® " -~ Ertrage quasi ,brutto” wieder an. Ebenso wie
-"'__._.-:-',"'...- s o bei inlandischen thesaurierenden Fonds wird
e e s daher von einer ,Zuflussfiktion* ausgegan
Um dem Steuerproblem ausléndischer thesaurierender Fonds zu entgehen, konnten Anleger ausschlieBlich in gen. Dennoch missen die thesaurierten Kapi

ausschittende Fonds investieren. Leider stehen von vielen Fonds keine entsprechenden Tranchen zur Auswahl.  talertriige versteuert werden. Danleger

muss die ausschiittungsgleichen Ertrage aus

Is sie Anfang 2009 eingeflihrt wurde, render Auslandsfonds eines unangenehmesler Seuermitteilung deshalb in seiner jahr
Awar man sich auf politischer Ebene Thema. In der ersten Hélfte der letzten Dekalichen Seuererklarung ausweisen. Der

einig: DieAbgeltungsteuer vereinfacht de hatten auslandische Fondsgesellschafteésteuerabzug erfolgt also nicht auf Ebene des
die Besteuerung von Kapitalertragen und for damit begonnen, die idwusland gelegenein Fonds, sondern déslegers.
dert die $uegerechtgkeit Uber Produkte dividuelleVerwahrung der Fondsanteile ihrer Wiederum kommt beirverkauf deAntei-
und Anleger hinwegWer den franzdsischen deutschen Kunden an die in Deutschlande die depotfihrendet&le desAnlegers ins
Mischfonds Carmignac Patrimoine in seinemagierenden Depotbanken abzugeben. Gepri&piel und wendet zur Ermittlung deteBer
deutschen Depot liegen hat, wird digse  sen wurden deren fektivitat und schlanke schuld zwei separat®erfahren an. Beim
sicht nicht teilen. Denn der Fonds fallt in die Strukturen. Vernachlassigt wurde hingegen, erstenVerfahren bereinigt sie wie bei den
Kategorie ,auslandisch&hesaurierer®, und dass in inlandischeDepots massenhaft the deutschen Fonds deYlerduRerungsgewinn
fur die gelten in Deutschland — trofdbgel  saurierendeAuslandsfonds landeten, die um die wahrend der Laufzeit akkumulierten
tungsteuer — besondere Regedmders als steuerlich anders zu behandeln waren als deutrtrdge, ohne dass jedoch sicestellt ist,
vemgleichbare heimische Produkte kommt esscheThesauriererDaran hat auch die Ein dass deAnleger diese in devergangenheit
bei auslandischehesaurierern namlich flhrung deAbgeltungsteuer nichts gedndert. wirklich angegeben und versteuert hat, wes
automatisch zu einer Doppelbesteuerung, die Zunachst entscheidend fir die steuerlichénalb sie in einem zweiten Schritt die Kapital
sich nur nachtraglich korrigieren lasSter  Betrachtung beideYarianten ist die Ebene, ertragsteuer auf die akkumulierten aussihit
hier nicht vorsagt, riskiert einen finanziellen auf der die Besteuerung erfolguf der des tungsgleichen Ertrage erhebt. In der Kense
Schaden (siehe Kasten Seite 228). Und ddfonds oder der des Kunden. Bei thesauriequenz wird also der gesanm¥erau3erungs
Carmignac-Fonds ist kein Einzelfall. Lautrenden inlandischen Fonds findet auf Seiteryewinn besteuert, was entsprechend zu einer
der Datenbank von Morningstar trugen imdes Anlegers kein tatsachlicher Zufluss anDoppelbesteuerung fiihrt, di@nleger nur &

Juli rund 16.000Thesaurierer der insgesamt Geldmitteln statt, wie dies etwa bei aussehitnachtraglich im Zuge ihrer Einkommeng
25.000zumVertrieb zugelassenen Fonds-kei tenden Fonds der Fall isttatdessen thesau steuerveranlagung heilen kénnen. n
ne deutsch&Vertpapierkennnummer riert der Fonds die Ertrdge automatisch.-Die  Sollte der Depotstelle das Kaufdatum déz
se und die damit verbundeWéertsteigerung Fondsanteile aufgrund einer friiheren Depdkt
Entscheidend ist die Ebene gelten demf\nleger jedoch mibschluss des iibertragung nicht bekannt sein, gilt ubrigeré
Schon vor der Einflihrung débgeltung  Geschéftsjahres als zugeflossen, was alsine Pauschalversteuerung von 30 Prozeﬁt,
steuer war die Gewinnbesteuerung thesaurigZuflussfiktion* bezeichnet wird. Die Be riickwirkend bis zum 1. Januar 1994. 2
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Fiar Jugen Dumschat von deAECON nach einerAnlagedauer von 20 Jahren-ge seiner $euererklarung an, zahlt aber nur die
Fondsmarketing GmbH ist die steuerlichelernt wird, ist nichts mehr zu retten“, so tatsachliche ®uerlast ganz legal ein bis zwei
Behandlung nach wie vor eine gravierendeDumschat. ,Man stelle sich vodass ein Jahre spater im Rahmen seiner Einkommen
Benachteiligung derAnleger in auslandi  Anleger mit dem eingeplanten Geld die Hypo steuerveranlagung®, so Dumschat. Preble
schen thesaurierenden Fonds, die déaatS thek fir sein Einfamilienhaus tilgen will.“ matisch bleibt aber auch in diesem Fall, dass
schlieBBlich zwangsweise ein Darlehen- geAllerdings bieten die ausléandisch&@hesau  alle Belege seit Erwerb des jeweiligen Fonds
wahren wirden, das sie bestenfalls ein Jahierer auchVorteile. Denn grundséatzlich ent liickenlos vorliegen miisseNoraussetzung
spater vom Finanzamt erstattet bekamen steht demAnleger zunachst ein geringer Zin dafir ist, dass ein Ubertrag solcher Fonds
Lvorausgesetzt, sie kdnnen dem Finanzamseszinsvorteil daraus, dass der volle Bruttoeranteile insAusland tatséchlich ohnetedier
Uber die vegangenen 20 Jahre liickenlostrag thesauriert werden kann. Ein Zinseszinsabzug stattfindet. Berater sollten dies im
nachweisen, dass sie Jahr fur Jahr die von deprteil, desserAusmald jedoch in starkem Vorwege mit der jeweiligen Plattform oder
Bank per $uerbescheinigung mitgeteilten Maf3e von der Hohe dAnlage abhangAm  Depotbank abstimmen.

Ertrage versteuert habeenn nicht, ist die Ende muss jedeknleger selbst entscheiden, Wesentlich einfacher ware es deshalb, die
Erstattung futschvor dem Hintegrund, dass ob ihm diese¥orteil wichtiger ist als die ver thesaurierenderAuslandsfonds steuerlich
Privatpersonen anders als Unternehmetagerte $euerzahlung und diderantwortung wie ihre inlandischen Pendants zu behandeln.
keine gesetzlicherAufbewahrungsfristen fur samtliche Belege und Nachweise. So kdnnten beispielsweise die nicht zAb
beachten mussten, sei es eine Zumutung, Be fuhren von Abgeltungsteuer verpflichteten
lege derart lange vorzuhalten, so Dumschat Die Alternativen Fondsanbieter die steuerrelevanten Ertrags
weiter Fir ihn nehme die generelle Unter Um den Besteuerungsnachteilen auskindidaten den Depotbanken in Deutschland-mel
stellung, dass der Bger steuerehrlich ist, bei scher thesaurierender Fonds ganz zu entgeen, die dann diet&uer abfiihrenAls mog
dieser Besteuerungspraxis schweren Schadenen, kénnte\nleger ausschlieBlich in einen liche Quellen der t8uerzahlung kénnte auf
,Die Berechnung deAbgeltungsteuer auf ausschittenden Fonds investiersterdings die Verrechungskonten der Kunden zuriick
den gesamten — auch den bereits versteuertsind viele Fonds — beispielsweise der milliar gegrifen oder aber Fondsanteile verkauft
— Wertzuwachs unterstellt ja fehsichtlich, denschwere Carmignac Patrimoine — dberwerden. Derzeit gibt es erste vorsichtifs-
dass davon auszugehen ist, dass degdBlr haupt nur mit einer thesaurierendimnteilss  mutungen im Markt, der Gesetzgeber kdnnte
nicht steuerehrlich ist.“ Fir Finanzberaterklasse zu haben. ,DiAuswahl der fir die bereits mit dem Jahresstegesetz ein solches
lieBe sich daraus nur eines ableiten: Siénlage geeigneten Fonds hangt dann nich¥orhaben umsetzen. Sollte sich die bisherige
missen Kunden bei der Investition in einemmehr in erster Linie von deren Qualitat ab,Steuerpraxis allerdings nicht &ndern, wird
auslandischen thesaurierenden Fonds auf deondern vorrangig von ihren Besteuerungssich die Mdglichkeit, die Fonds vor dever-
Unwagbarkeiten der Besteuerung hinweisenmerkmalen®, erklart J@en Dumschat. Er kauf in auslandische Depots zu Ubertragen,
»Anleger sollten auf jeden Fall alle Belege weist aber noch auf eine andékernative als einzige ,Reparaturmdglichkeit” im Markt
somfaltigst aufbewahren und diese auchhin: Ubertragt derdnleger sein Depot vor préasentieren, einer Doppelbesteuerung zu
ihren potenziellen Erben, die ansonsten ga¥erkauf insAusland, so wird beinVerkauf entgehenAuch kdnnten Finanzdienstleister
keine Mdglichkeit mehr haben, die Doppel Uberhaupt keinéAbgeltungsteuer einbehal im Zweifelsfall von vornherein dazu Ulger
besteuerung zu vermeiden, zuganglichen. Als steuerehrlicher Bger gibt er den-  hen, die Depots direkt in LuxemigyrOster-
machenWenn die Lektion zum Beispiel erst noch den zu versteuernd®vertzuwachs in reich oder der Schweiz zu efiién. FP

Besteuerung auslandischer thesaurierender Fonds

Das vereinfachte Beispiel stellt die Besteuerung eines
ausldndischen thesaurierenden Mischfonds dber einen
Anlagezeitraum von 20 Jahren dar. Unterstellt wird
dabei ein durchschnittlicher Gesamtertrag von 7 % pro
Jahr, von dem jeweils 4 % auf Zins- und Dividenden-
ginkiinfte und 3 % auf Kursgewinne der im Fonds
enthaltenen Investitionen zurtickgehen. Aus 100.000
investierten Euro werden in 20 Jahren 386.968 Euro,
der Gewinn belduft sich auf 286.968 Euro. Davon ent-
fallen 163.982 Euro auf Zins- und
Dividendeneinnahmen und 122.986
Euro auf Kursgewinne. Wahrend die
Kursgewinne erst zum Zeitpunkt des
Verkaufs mit 32.438 Euro versteuert
werden massen, hat der Anleger die
Thesaurierungsbetrage im Zuge seiner
Einkommensteuerveranlagung Jahr
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fir Jahr dem Finanzamt gemeldet und die 163.982
Euro mit 43.250 Euro versteuert (25 % + 5,5 % Soli,
ohne Kirchensteuer). Der entscheidende Unterschied
zu deutschen thesaurierenden Fonds, wo die ,laufen-
de” Besteuerung nicht auf Ebene des Kunden, sondern
automatisch auf der Ebene des Fonds durch die
Depotbank des Fonds erfolgt. Weil aber der deutsche
Fiskus auf ausldndische Fonds nicht durchgreifen
kann, muss der Anleger dem Finanzamt seine Ertrage

im Zuge der Einkommensteuerveranlagung selbst mel-
den, weshalb zum Zeitpunkt des Fondsverkaufs die
Depotstelle die Steuerehrlichkeit des Anlegers in
Frage stellt und den gesamten VerduBerungsgewinn
des Fonds — Kursgewinn einschlieBlich der bereits
versteuerten Thesaurierungsbetrdage — abfiihrt (32.438
Euro + 43.250 Euro = 75.688 Euro). Der Anleger
gewahrt dem Staat somit zwangsweise ein Darlehen in
Hohe von 43.250 Euro und muss in seiner Einkomm-

mensteuerveranlagung nun nochmals

Gewinn (Zinsertrége) (Kursgewinn)  darlegen, dass die Thesaurierungsbe-
386.968 Euro  286.968 Euro  (163.982 Euro) (122.986 Euro)  trdge in den Vorjahren bereits versteuert
- 0906 Eu)  (30.747 Eur) wurden. Nur dann konnen die doppelt
.743 Euro .996 Euro .747 Euro
| n43.250 E n.
3946Eu0  (2255Eu0)  (1.691 Euro) Ee astete ) f.,3 d.50 t”ro erlstaﬁei We:?
75688 Euro (43250 Furo) (32438 Eurg) ' MUSS Gallr Gie Steuerrelevanten Bele-
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ge fur die Laufzeit der Fondsanlage vor-
halten. Im Beispiel ftr 20 Jahre.



