Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Kapitalfonds L.K. Tectum

Der vermogensverwaltende
Aktien-Dachfonds
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GS&P - Gruppe Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

GS&P - Gruppe

Vermogensverwaltung
seit 1986
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GS&P- Gruppe: Unternehmens - Profil Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

1986: Grundung der GS&P (Grossbatzl, Schmitz & Partner)
Vermagensverwaltersozietat

* Unabhangigkeit von Banken und Versicherungen da zu 100% in Privatbesitz
der Partner

* Standorte: Dusseldorf, Luxemburg
* Seit 1998 beaufsichtigt durch das BaFin
* 420 Privatkundenmandate

* 28 Publikumsfonds

1,8 Mrd. € verwaltetes Anlagevolumen
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GS&P - Gruppe Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Grossbotzl, Schmitz & Partner
Vermogensverwaltersozietat GmbH,
Dusseldorf, gegriindet: 1986

Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft GS&P Institutional Management GmbH,
S.A., Luxemburg, gegrundet: 1996 Diisseldorf, gegriindet: 2006

Hidden Champions

> W Préasentiert in Kooperation mit
Tour 2008 > 23.09.2008 in Dresden, 01.10.2008 in Hannover Smart Investor / 4
Das Magazin fiir den kritischen Anleger

& ’ 07.10.2007 in Ko6ln, 14.10.2008 in Mannheim, 15.10.2007 in Minchen




Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Kapitalfonds L.K. Tectum

Der vermogensverwaltende
Aktien-Dachfonds
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Dachfonds-Charakteristik Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

 (Global anlegender Aktien-Dachfonds, der in aktiv gemanagte
Landerfonds investiert

« Wertorientierte, weltweite Investments nach einem systematischen und
nachvollziehbaren Ansatz

e Es finden sowohl Industriestaaten wie auch Schwellenlander
Berucksichtigung

 Verlustbegrenzung durch konsequente Stop-Loss-Grenze
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Warum ein Aktien-Dachfonds fiir das Kundendepot? Mapitalfonds L.k.

Klug investiert.

 Im Aktienbereich fallen die groften zu versteuernden Ertrage an, die
aullerhalb des Dachfonds bei jedem Verkauf mit der 25 %igen
Abgeltungsteuer belastet wurden

 Der aktienorientierte Dachfonds ist aufgrund der steuerlichen Vorteile
als Langfristinvestment pradestiniert. Nur Aktien bringen auf lange Sicht
den hochsten Ertrag fir den Kunden.
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Optimiertes Kundendepot mit einem Aktien-Dachfonds 1 apitalfonds L.K.

Klug investiert.

Optimiertes Kundendepot
mit vermogensverwaltendem Aktien-Dachfonds
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Standard Kundendepot

Dachfonds

®)

A: Aktienfonds R: Rentenfonds l: Immobilienfonds  G: Geldmarktfonds  H: Hedgefonds
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Langfristig geht nichts tiber Aktien: Kapitalfonds L.K.
»,,1otal Real Return Indices 1802 — 2003 Klug investiert.
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Quelle:
Jeremy Siegel
, 1 he future for investors*
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Langfristig geht nichts uber Aktien:
., Zeit schlagt Zeitpunkt*

30%

25%

20%

15%

10%

Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Zeit schlagt Zeitpunkt: Je langer die Laufzeit, desto berechenbarer die Renditen von Aktien

Bandbreiten der jéhrlichen nominalen Renditen deutscher Blue-Chip-Aktien und Bundeswertpapiere von 1955 bis 2007

Investment in deutsche Blue-Chip-Aktien

B Investment in Bundeswertpapiere A

10 15 20 25 30
Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
i)
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Quelle:

Professor Dr.

Richard Stehle, Humboldt-
Universitat zu Berlin

Angaben zur Wertentwick-
lung beziehen sich auf die
Vergangenheit und stellen

daher keinen verldsslichen
Indikator flr die zukinftige
Wertentwicklung dar.
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Landerselektion ist entscheidend Kapitalfonds L.K.

fur die Portfolio-Rendite Klug investiert.
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Quelle: MSCI Net Total Return Index, Rendite der Lander 2007 in EUR
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Landerselektion zahlt sich aus Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

0,71 64,3%
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Landerselektion* Branchenselektion* Market Timing** Buy and Hold

* Annahme: Jedes Kalenderjahr in bestem Land bzw. bester Branche voll investiert.
**  Annahme: Nur bei Monaten mit positiver Aktienrendite investiert, sonst in Cash.

Quelle: Wegelin & Co., MSCI 1974-2007, eigene Berechnungen, Jahresrenditen in USD
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Gunstige Aktienmarkte rentieren besser: Kapitalfonds L.K.
Deshalb VaIUE'Analyse Klug investiert.
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Quelle: MSCI 1970-2007 Jahresrenditen, Renditen in Lokalwahrung, Wegelin & Co., eigene Berechnungen Jahres
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Warum Value? - Value schligt Growth seit 1974  Iapitalfonds L.Kk.

Klug investiert.
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Quelle: Datastream Stand: 31.12.2007
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Investment-Prozess

* Anlageuniversum: 18 Lander des MSCI Major Markets Index (Industrielander)
25 Lander des MSCI Emerging Markets Index (Schwellenlander)

* Analyse: Bestimmung der preiswertesten Aktienmarkte der
Industrielander und der Schwellenlander

* Selektion: Wahl der besten Landerfonds

* Investment: Gleichgewichtung der selektierten Landerfonds
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Analyse der nationalen Aktienmarkte Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Land: Korea
MSCI: 74 Aktien

y

Analyse Einzelaktien nach
festgelegten *

Bewertungskriterien* Kurs/Buchwert

| Kurs/Cash Flow
Kurs/Gewinn
Kurs/Umsatz
Dividendenrendite

Absolut Relativ Absolut Relqtlv Eigenkapitalrendite
historisch historisch

I I I |

J

Ermittlung der Bewertung
fur den Aktienmarkt Korea
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Selektion der nationalen Aktienmarkte

Bewertungsergebnisse der

Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Bewertungsergebnisse der

Industrielander Schwellenlander
(18 Liander) (25 Lander)
Ranking der Markte Ranking der Markte *
nach festgelegten nach festgelegten Kurs/Buchwert
Bewertungskriterien* Bewertungskriterien* Kurs/Cash Elow
l Kurs/Gewinn
y . Kurs/Umsatz
Auswahl der 7 attraktivsten Auswahl der 7 attraktivsten Dividendenrendite
Industrielander Schwellenlander Eigenkapitalrendite
50% Selektion von 50%
> 14 Aktienmarkten <
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Selektion der Aktienfonds und Portfoliostruktur ~ Iapitalfonds L.k.

Klug investiert.

14 ausgewahlte Aktienmarkte

*

+ 3-jahriger Trackrecord

* Volatilitat
Auswahl der Landerfonds je Land » Tracking Error
nach festgelegten Bewertungskriterien* « Max. relativer Verlust
+ Sharpe Ratio

+ Jensens's Alpha
* Information Ratio
* Qutperformance der BM und PG

Selektion von
14 Landerfonds (einer pro Land)
Gleichgewichtung
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Mehr Rendite durch Gleichgewichtung Kapitalfonds L.K.

(IndUStrielander) Klug investiert.
Major Markets
Wertentwicklung* 1970 — 2007
10.000 | . 12,3% pa. |
3,000 ,(/(i “
1,000 ™
8,9% p.a.
300
100

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Weltaktienindex Weltaktienindex
gleichgewichtet kap.-gewichtet
8.104 2.584

*Gesamtrenditen in lokaler Wahrung mit Dividenden nach Abzug von Quellensteuern, 31.12.1969 = 100
Quelle: MSCI, Keppler Asset Management Inc., eigene Berechnungen
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Mehr Rendit“e durch Gleichgewichtung Kapitalfonds L.K.
(Schwellenlander) Klug investiert.

10 000 ...........................................................................................................................................................................................................................................................

gy Ledesldbostodocbocko bbb bl
Emerging-Markets-

Index gleichgewichtet
4633

2000

1.000

500 MSCI
Emerging-Markets-ndex
kap.ewichtet

{.150

1969 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2006 2007

*Gesamtrenditen in lokaler Wahrung mit Dividenden nach Abzug von Quellensteuern, 31.12.1989 = 100
Quelle: MSCI, Keppler Asset Management Inc., eigene Berechnungen
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Portfoliokonstruktion

« Das Fondsvermogen wird jeweils zum Jahresbeginn in die am
attraktivsten bewerteten Lander bzw. Markte investiert (Value
Orientierung)

* Quartalsweises Rebalancing der Positionen (buy low, sell high)
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Verlustbegrenzung und Risikomanagement

* Verkaufssystematik:

— Fallt die Performance eines Zielfonds seit Jahresbeginn um -15%, so wird
der Fonds verkauft

— Verkaufserlos wird bis zum Ende des laufenden Jahres im Geldmarkt
angelegt

— Die Stop/Loss Grenze von -15% wird bei positiver Wertentwicklung
monatlich nach oben angepasst

Das maximale Verlustrisiko jedes einzelnen Zielfonds und damit das Risiko
des gesamten Dachfonds liegt bei ca. -15% pro Jahr
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.
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Zusammenfassung: Kapitalfonds L.K.
Tectum Aktien-Dachfonds ( WKN 987 292) Klug investiert.

« KL.K. Tectum ist ein vermogensverwaltender Aktien-Dachfonds, der
global anlegt und als langfristiges Aktien-Basisinvestment geeignet ist

« Landerselektion nach Value-Kriterien
 (leichgewichtung der 14 attraktivsten Lander
« Systematisches Rebalancing alle 3 Monate

« Konsequente Verlustbegrenzung durch Stop-Loss bei -15 % p.a.
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Musterallokation (Lander)

O Deutschland
B Belgien

O Niederlande
O Frankreich
M [talien

& Spanien Alle 14' Landeor
B GroR3britannien Slnd m|t Ca. 7 A)

O Ungarn gleich gewichtet
W Tlrkei

B Thailand
O Taiwan

O Malaysia
B Sudkorea
B Russland
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Musterallokation (Zielfonds)

O ALLIANZ-DIT VERMOGENSBILDUNG
DEUTSCHLAND

B KBC Eg. Fd. Flanders (t)

O DWS IBERIAFONDS

O Fidelity Fds-France A (a)

B AXA WF ITALIAN EQUITIES

B ISHARES AEX TRACKER Alle 14 Fonds

B THREADNEEDLE UK FUND sind mit ca. 7%

O BERENBERG-GLOBAL OPPORTUNITY g|eich gewichtet
MAGY AR BUDAPEST FUND

B BARING RUSSIA FUND C

B CAAM Funds Korea I-Cap

O UBS (LUX) EQUITY FUND - TAIWAN B
O Fidelity Fds- Malaysia A (t)
B FIDELITY - THAILAND FUND

B DWS TUERKH
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Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

MSCI Emerging Markets - Lander

Agypten Kolumbien Russland
Argentinien Korea Sudafrika
Brasilien Malaysia Talwan
Chile Marokko Tschechien
China Mexiko Thailand
Indien Pakistan Tlrkel
Indonesien Peru Ungarn
Israel Philippinen

Jordanien Polen
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MSCI Major Markets - Lander Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Australien Kanada
Belgien Niederlande
Danemark Norwegen
Deutschland Osterreich
Frankreich Schweden
Grol3britannien Schweiz
Hong Kong Singapur
Italien Spanien
Japan USA
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GS&P Institutional Management:

Ansprechpartner

Dr. Harald M. Glocker
Geschaftsflhrer

GS&P Institutional Management
GmbH

Konigsallee 60

40212 Dusseldorf

Tel 0211 -13699-0

Fax 0211-3232 39

Mob 0173- 2319301

Email: Glocker@gsp-im.com
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Dipl. Kfm. Wolfgang Zinn
Direktor

GS&P Institutional Management
GmbH

Konigsallee 60

40212 Dusseldorf

Tel 0211 -13699-0

Fax 0211-32 3239

Mob 0172- 6294632

Email: Zinn@gsp-im.com

23.09.2008 in Dresden, 01.10.2008 in Hannover

Kapitalfonds L.K.

Klug investiert.

Helmut Dorrbecker

Direktor

GS&P Institutional Management
GmbH

Konigsallee 60

40212 Dusseldorf

Tel 0211 -13699-0

Fax 0211-32 32 39

Mob 0172- 2026746

Email: Doerrbecker@gsp-im.com
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