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Grunduberlegung

Lange Verlustphasen an Aktienmarkten anhand des MSCI — von 1999 bis 2025:
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Grunduberlegung

Lange Verlustphasen an Aktienmarkten anhand des Eurostoxx50 — von 1999 bis
2025:
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Grunduberlegung

Lange Verlustphasen an Aktienmarkten anhand des DAX — von 1999 bis 2025:
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Informationen zum Fondsmanager

Geneve Invest ist eine 2002 gegriindete, international tatige Vermogensverwaltung mit Sitz in Genf

Der Fondsmanager ist auf festverzinsliche Anlagen spezialisiert, was eine hohe Planungssicherheit ermoglicht
Um Kundinnen und Kunden sowohl in der Schweiz als auch in der EU optimal betreuen zu kbnnen, verfiigt
Geneve Invest Uber die Tochtergesellschaft Geneve Invest (Europe) S.A. in Luxemburg sowie Uber

Niederlassungen in Stockholm und Mailand

Geneve Invest verzeichnete fliir den Switzerland Invest - Fixed Income High Yield Fonds vom 01. Januar 2009 bis 13. Juni 2025 eine
Gesamtperformance von 210.52 %.
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Strategie

5 Jahre Performance : 32.69 % (5.86 % p.a.)
Performance seit 01.01.2009 : 210.52 % (7.14 % p.a.)

Aktuelle gewichtete Rendite (,Yield to Maturity”) der Anleihen im Fonds: 10.72 %

Durchschnittliche Kuponhohe: 8.22 %

Anzahl der Positionen im Fonds: 92

Switzerland Invest — Fixed Income High Yield Fund

CITYWIRE
CITYWIRE ~ WINNER

DEUTSCHLAND

BONDS — GLOBAL HIGH YIELD
HELGE MULLER

HAUCK & AUFHAUSER (FONDMANGER)

In den vergangenen sechs Jahren wurde
Geneve Invest viermal von CityWire
nominiert (Kategorie: High Yield Global)

2019 - Preis: Best Fund Manager
2020 — nominiert
2021 — nominiert
2023 — nominiert
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LIPPER FUND AWARDS
FROM REFINITIV

2019 WINNER
GERMANY

REFINITIV LIPPER
FUND AWARDS

2020 WINNER
GERMANY

Bester Fonds in der Kategorie: Wertentwicklung
uber 3 Jahre
Bonds - Global High Yield EUR 2019 und 2020
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MCORNINGOTAR
1. 0.0.0.0.

5* Rating bei Morningstar in
der Katergorie:
Wertentwicklung tiber 5 Jahre
(Stand 05.06.2025)

Prasentiert in Kooperation mit: p b

—_—
-
Mein Geld 7
ANLEGERMAGAZTIN
Pro BoutiquenFonds




Small Cap v. Large Cap

Performance-Vergleich von Small Caps und Large Caps:
Langfristige Outperformance vs. kurzfristige Underperformance
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Marktausblick

Ein historisches Hochzinsumfeld:
Inflation in den USA nach Konsumgutergruppen — Entwicklung seit 2000 bis 2025
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Marktausblick

Ein historisches Hochzinsumfeld:
Einfluss einzelner Konsumbereiche auf die Inflation im Euroraum (2015-2025)
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Strategie

Zielsetzung, Ansatz und Fokus beim Tell’s Arrow:

01

02
03
04
05

06

Ziel: Moglichkeit auf aktienahnliche Gewinne ohne volles Risiko der Aktienmarkte
in Kauf nehmen zu mussen.

Investmentansatz: Identifikation von unterbewerteten Anleihen mit hohem
Erholungspotenzial.

Aktueller Schwerpunkt: Wandelanleihen mit attraktivem Rendite-Risiko-Profil.

Flexible Auswahl: Der Fonds ist nicht auf Wandelanleihen beschrankt, sondern
kann unterbewertete Anleihen ohne Wandelrecht bei gegebenem Kurspotenzial
einbeziehen.

Fokussierter Ansatz auf "Best Idea": Portfolio aus 20 bis 40 sorgfaltig
ausgewahlten Titeln.

Renditeziel bei Fondslaunch im November 2023: 10-15 Prozent p.a. Uber einen
Zeitraum von funf Jahren, nach Abzug der Gebuhren.
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Performance

Performance seit 01.12.2023 — 13.06.2025: 23.30 % (14.67 % p.a.)
Aktuelle Ausschittungsrendite (,,Current Yield”) der Anleihen im Fonds: 5.51 %
Durchschnittliche Kuponhohe: 4.78 %

Anzahl der Positionen im Fonds: 34

Geneve Invest verzeichnete fir den Tell's Arrow Opportunities Bond Fund EUR | vom 01. Dezember 2023 bis 13. Juni 2025 eine
Gesamtperformance von 23.30 %

Performance Tell's Arrow seit 01.12.2023
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Wie Wandelanleihen Funktionieren

Beispiel: Verhaltensweise von der DocMorris Wandelanleihe zu der DocMorris Aktie
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DocMorris Wandelanleihe
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Performance

Gewinn- / Verlustrisiko in Phasen schwacher Aktienmarkte:
Beispiel BE Semiconductor

BE Semiconductor Wandelanleihe W BE Semiconductor Aktie Performance zwischen Januar und April 2025
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- (o)
BE Semiconductor Wandelanleihe =~ =—==BE Semiconductor Aktie
Performance der Wandelanleihe und Aktie von BE Semiconductor zwischen Januar und April
2025 (siehe oben) und zwischen April und Mai 2025 (siehe unten)
Performance zwischen April und Mai 2025
35% 135
30%
30% 130
5% 125
120
20%
115
15% 110
9%
10% - 105
5% 100
0% 95
° 9. Apr. 25 24. Apr. 25 9. Mai. 25
BE Semiconductor Wandelanleihe W BE Semiconductor Aktie BE Semiconductor Wandelanleihe = BE Semiconductor Aktie

| Stand: 13. Juni 2025 © Geneéve Invest (Europe) S.A.

Prasentiert in Kooperation mit: p b

(]
ixed 27.05.2025 in Bad Nauheim (bei Frankfurt), 28.05.2025 in Diisseldorf -
- 10.06.2025 in Hamburg, 11.05.2025 in Berlin, 17.06.2025 in Miinchen Mein Geld -/
ChamplonSTour & Pro BoutiquenFonds

ANLEGERMAGAZTIN




Performance

Gewinn- / Verlustrisiko in Phasen schwacher Aktienmarkte:
Beispiel BE Semiconductor

Outperformance Wandelanleihe zu Aktie zwischen Januar 2025

Wert der Wandelanleihe und der Aktie im Mai 2025 im Vergleich zu Januar 2025 und Mai 2025
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Performance

Verlustrisiko in Phasen schwacher Aktienmarkte — Mai. 2025 bis Juni 2025: Negative Phasen
Beispiel Redcare Pharmacy

Wandelanleihe W Aktie Wandelanleihe — Aktie
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Wie Wandelanleihen Funktionieren

Beispiel: Verhaltensweise von der TUI AG Wandelanleihe zu der TUI AG Aktie (01.2023 — 01.2025)

40

Normalized As Of 01/02/2023
M TUI1 GY Equity - Last Price 85.27893
M BP025623@EXCH Corp - Last Price 135.39189
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Performance

Vergleich der Aktienindizes in Schwiachephasen — Februar bis Juni 2025

Performance Tell's Arrow zwischen 13.02.2025 und 02.06.2025
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Performance

Vergleich zum Aktienmarkt (Indizes in EUR):
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TELLS ARROW
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Fondsstruktur

Branchenstruktur (%)

Internet M 16,10
Retail I O 20 27,39%
Semiconductors I O 10
Healthcare 7,20
Diversified Finan. Services 6,60
Aerospace/Defence 4,90
Real Estate NN 4,50
Electrical Components 3,80
Others 20,30
59,22%
Lander (%)
U.SA 25,4 Wandelanleihen mit hohem Wandelanleihen mit niedrigem
_ China 12,8 B Optionswert (YIM < 2%): Optionswert: (YTM > 8%):
Sidkorea N 12,0

Aktienkurs meist Gber oder nahe Potenziell signifikantes

Taiwan N 11,2 | "2 -
am Wandlungspreis Optionspotenzia

Deutschland NN 3,6

Niederlande 7,0 delanleih . q Hochzins-Unternehmensanleihen
Schweiz N 6,4 - \cI)Vatr.i €lan e; e\:‘TM ;1|8t o .m:ktferaiem - (ohne Wandlungsrecht): Attraktive
Britsche Jungferninseln I 4,70 n:hleonswer ( oder- 6): |ekr:1aupr; Renditechancen durch hohe

Netherlands I 4,70
Germany [ 3,10
Andere N 11,90

unter dem Wandlungspreis Zinsen
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Einblick in das Portfolio

QG

Besi

¥ Redcare

PHARMACY

@ Spotify’

€2

Alibaba.com

(mru__ Schneider
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Investment Case (1/3)

Taiwan Semiconductor Manufacturing Ltd.:

Unternehmensprofil
Gegrindet 1987, heute der weltweit groRte unabhangige Auftragsfertiger flr Halbleiter
Kunden u. a. Apple, Nvidia, AMD — Schlussellieferant fur globale Tech-Konzerne
Betreibt modernste Fertigungsanlagen ("Fabs") in Taiwan, den USA, China und Japan
Marktfiihrer bei Hochleistungschips mit 3nm- und 5nm-Technologie
Zentrale Rolle in globalen Lieferketten fur Elektronik, KI und Smartphones—> Strategisch

bedeutsam fiir viele Volkswirtschaften

Ubersicht Wandelanleihe:

ISIN: XS2996253626 Wandel Ratio: 2.559,37
Wiahrung: USD Wandel-Kurs: 1.284,77 $
Kupon: 0,00% Aktienkurs (aktuell): 976 S

Filligkeit: 21.03.2028 Premium: 25,84%

Wandelbar ab/bis: 29.02.2028
Sektor und Branche: Halbleiterindustrie /
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Investment Case (2/3)

VONOVIA SE:

Unternehmensprofil
GrolSter deutscher Wohnimmobilienkonzern mit Gber 500.000 Wohnungen in Ballungszentren
Einnahmen durch Vermietung und Immobiliendienstleistungen
Aktiv in Osterreich und Schweden zur Risikostreuung und MarkterschlieBung
Klimastrategie mit Fokus auf energetische Sanierung & CO,-Reduktion—> Ziel: Langfristig

klimaneutraler Gebaudebestand

VJOIOVIA

Ubersicht Wandelanleihe:

ISIN: DEOOOA4DFHK7 Wandel Ratio: 2.537,22

Wahrung: EUR Wandel-Kurs: 39,4132€

Kupon: 1,50% Aktienkurs (aktuell): 29,19€

Falligkeit: 20.05.2030 Premium: 37,2%

Sektor und Branche: Immobilien Wandelbar ab/bis: 30.06.2025 - 27.03.2030
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/" Investment Case (3/3)

Telegram Group:

Unternehmensprofil

“ Gegrundet 2013, heute der weltweit grolste unabhangige Messaging-Plattformen

“ Wird weltweit von tGber 900 Millionen Menschen genutzt

“ Datenschutzorientierter Cloud-Messenger fir freie Kommunikation, politische Mobilisierung
und alternative Medien

= 1,38 Milliarden USD Umsatz & 540 Millionen USD Gewinn

“ 13,5 Millionen Premium-Abonnenten

“ Einer der niedrigsten Nutzerkostenindizes der Branche mit nur 0,63 US-Dollar

Ubersicht Anleihe:

ISIN: XS3081780648 Emittent: Telegram Group Inc.

Wahrung: USD Emissionsvolumen: 1,5 Milliarden USD

Kupon: 9,00% Wandlungsrecht: Optionale Umwandlung in
Falligkeit: 05.06.2030 Telegram-Aktien mit 20% Abschlag im Falle

Sektor und Branche: Kommunikation  eines Borsengangs
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Aktuelles Portfolio - Wandelanleihen

Top 10 Wandelanleihen im Tell‘s Arrow:

8,22%

8,04%
7,65%
5,99%
5,32%
4,47%
3,92%
3,89%
3,83%

3,05%

UBER TECHNOLOGIES INC

TAIWAN SEMICONDUCTOR

REDCARE PHARMACY

SK'HYNIX

ALIBABA GROUP HOLDING

BE SEMICONDUCTOR

MTU AERO ENGINES AG

DOCMORRIS FINANCE

SCHNEIDER ELECTRIC SE

VONOVIA SE
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01.12.2028

21.03.2028

16.04.2032

11.04.2030

01.06.2031

06.04.2029

18.03.2027

03.05.2029

28.06.2031

20.05.2030

uSD

EUR

uSD

usSD

EUR

EUR

CHF

EUR

EUR

131,72

103,06

107,36
191,74
127,80

125,91

110,35

86,23

110,35

103,10

27.05.2025 in Bad Nauheim (bei Frankfurt), 28.05.2025 in Diisseldorf
10.06.2025 in Hamburg, 11.05.2025 in Berlin, 17.06.2025 in Miinchen

72,54 82,53
42,50 173,25
173,74 97,00
77,74 143,50
102,81 114,97
115,50 109,35
377,84 357,00
55,96 9,44
309,11 225,00
39,41 29,20
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Aktuelles Portfolio - Anleihen

Top 10 Anleihen im Tell‘s Arrow:

3,07% CREDITAS FINANCIAL 10,50 20.06.2028 103,50 9,1
2,86% TELEGRAM GROUP 7,00 22.03.2026 USD 99,62 7,47
2,62% LIFEFIT GROUP 9,50 29.08.2029 EUR 101,44 8,62
2,03% GAMING INNOVATION 10,14 18.12.2026 EUR 102,73 8,41
1,63% AROUNDTOWN FINANCE 8,63 07.05.2029 GBP 99,46 8,57
1,42% VAREL ENERY SOLUTIONS 12,25 07.04.2028 USD 98,71 12,77
1,41% ESMAEILZADEH HOLDING 11,00 28.04.2028 SEK 85,92 16,68
1,17% REMARKABLE INVEST 11,59 12.10.2027 NOK 103,12 10,27
1,14% TELEGRAM GROUP 9,00 05.06.2030 USD 101,05 8,73
1,13% KISTOS ENERGY NORWAY 10,25 10.11.2027 USD 90,85 15,10
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Kompakt

Perspektiven und Potenziale im Anleihemarkt:

Ertragschancen: Aktuelle hohe Renditen bei Anleihen signalisieren bedeutende und
kontinuierliche Ertrage fur Investoren.

Ausblick auf Zinsentwicklung: Basierend auf unseren Analysen erwarten wir einen
02 Riickgang der Inflation und somit sinkende Zinsen im Zeitraum der nachsten 12
Monate. Dies kdnnte zu einer positiven Entwicklung am Anleihenmarkt fihren.

01

Unterbewertete Optionen bei Wandelanleihen: Momentan werden die Options-
komponenten vieler Wandelanleihen nicht angemessen bewertet. Eine positive

O3 Trendwende bei jungen Wachstumsunternehmen kénnte den intrinsischen Wert
dieser Optionen wieder herstellen und somit zu signifikanten Kurssteigerungen
beitragen.

Expertise mit Trackrecord: Ein erfahrenes Team mit tUber 20 Jahren Erfahrung und
04 Trackrecord im Anleihenmarkt stellt die Qualitat der ausgewahlten Bonds durch
eine tiefgreifende und umfassende Analyse sicher.
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Informationen

Verkaufs- Riucknahme-

Anteilsklasse Wahrung

provision provision

Mindestanlage

Fondsmanagement-
vergutung

Vertriebsstellen-
vergutung

TER

Performance Fee (Total Expense Ratio)

130353066 . :
EURKI. | L11303530664 EUR keine keine

EUR 130353067 EUR

. ] _
111303530672 bis zu 3 % keine

100.000.-

bis zu
0.40 % p.a.

bis zu
0.60 % p.a.

bis zu
0.40 % p.a.

bis zu
0.60 % p.a.

Keine 1,05%
bis zu 10 %
+ 7 % Hurdle Rate 1,45%

(Ground-up)*?

1 Die Performance Fee betragt bis zu 10 % der Gesamtrendite, sofern die jahrliche Hurdle Rate von 7 % iiberschritten wird (Ground-Up-Modell, d. h. die Gebiihr wird ab dem ersten Euro der Gesamtperformance erhoben, nicht nur auf den Mehrertrag iiber der Hiirde).

REFINITIV LIPPER
FUND AWARDS

2020 WINNER
GERMANY

| Stand: 13. Juni 2025 © Geneéve Invest (Europe) S.A.
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CITYWIRE

BEST FUND MANAGER 2019

DEUTSCHLAND

BONDS — GLOBAL HIGH YIELD
HELGE MULLER

HAUCK & AUFHAUSER (FONDMANGER)
GENEVE INVEST S.A.RL. (FONDSINITIATOR)

27.05.2025 in Bad Nauheim (bei Frankfurt), 28.05.2025 in Diisseldorf
10.06.2025 in Hamburg, 11.05.2025 in Berlin, 17.06.2025 in Miinchen
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Weitere Informationen:
www.tells-arrow.com

Kontakt:
+352 278 603 29
tells-arrow@geneveinvest.com I. ol .|'"" =f = -I-"'

Tells Arrow Website Factsheet

q STRATEGISCHE RENDITEN JENSEITS
TRADITIONELLER AKTIENINVESTMENTS

27.05.2025 in Bad Nauheim (bei Frankfurt), 28.05.2025 in Diisseldorf

10.06.2025 in Hamburg, 11.05.2025 in Berlin, 17.06.2025 in Miinchen




Haftungsausschluss

Geneéve Invest (Europe) S.A. unterliegt in Luxemburg der Kontrolle durch die CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier) und wird von dieser reguliert. Genéve Invest (Europe) S.A. darf die
Dienstleistung der Vermoégensverwaltung in 27 Landern der Europadischen Union anbieten und ist in Deutschland bei der BaFin als Vermogensverwaltung registriert. Die in dieser Prasentation
enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielich der Produktbeschreibung. Insbesondere handelt es sich nicht um eine Empfehlung, Geschafte der angesprochenen
Art zu tatigen. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung. Die Meinungen sind die der Portfolio Manager von Genéve Invest (Europe)
S.A., dienen dem Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Es kann keine Gewahr Glbernommen werden, dass die
Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen sind nur fliir den Gebrauch der Person, fiir welche sie bestimmt sind und dirfen weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden.
Interessenkonflikte lassen sich bei Geneve Invest (Europe) S.A. nicht immer ausschlief3en. Informationen iber den Umgang mit Interessenkonflikten erhalten sie auf Anfrage. Die vollstandigen Angaben
zu den Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Bei der Anlage in Investmentfonds besteht das Risiko von Kurs- und Wahrungsverlusten, so dass der zukiinftige Anteilswert
gegeniliber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen kann. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die Genéve Invest (Europe) S.A. fir zuverlassig erachtet, doch kann deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantiert werden. Sie stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen oder Kauf von Wertpapieren dar und dienen
lediglich Informationszwecken. Produkte und Dienstleistungen kdnnen sich von Land zu Land unterscheiden. Informationen in dieser Prasentation ersetzen nicht die moglicherweise individuell
erforderliche Aufklarung Uber die beschriebenen Produkte und Dienstleistungen durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei dem der Erwerb des Produktes erfolgen soll. Die in dieser
Prasentation aufgefiihrten Informationen stellen ausschliefSlich die wichtigen Ausstattungsmerkmale dar. Die steuerliche Behandlung eines Portfolios ist von den persdnlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Kunden abhingig und kann Anderungen unterworfen sein. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung
dar. Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt; teilweise unter Ruckgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kodnnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen
Anderungen, aktueller Entwicklungen der Méarkte sowie anderer wesentlicher Umstdnde ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfinglich zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitdat samtlicher Angaben wird daher keine Gewahr Gibernommen. Die in dieser Information enthaltenen Ausfihrungen kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern. Dieses Informationsdokument und die in ihm enthaltenen Informationen richtet sich weder an US-Blirger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA
verbreitet werden.
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