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oder die Frage, wie viele Fondsmanager den Index schlagen konnen
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Wie misst man eigentlich ...

. wie viele Fondsmanager den Index schlagen?

Ganz einfach!

Summe aller Fondsmanager, die das Index—Ergebnis Ubertroffen haben
Anzahl der Fondsmanager

Wirklich so einfach?

Alle nachfolgend genannten Daten sind — sofern nicht anders angegeben — Finf-Jahres-Daten per Ende Januar 2024
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Wie misst man eigentlich ...

. wie viele Fondsmanager den Index schlagen?

Nicht ganz so einfach, denn was macht man ...

. wenn ein Fonds eine thesaurierende und eine ausschuttende Anteilsklasse hat?
. mit einer zusatzlichen institutionellen Anteilklasse?

. weiteren Anteilsklassen in verschiedenen Wahrungen?

. mit wahrungsgehdegten Anteilsklassen?

. mit falsch eingruppierten Fonds?

. und wie eliminiert man fehlerhafte Daten?
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Mehrere Anteilsklassen eines Fonds

Rendite
fiir Id.
Name Jahr(%)
Ganador - Ataraxia 10,77
RLC — GLOBAL 155
Dynamic A
ACATIS Datini 1,35
Valueflex Fonds A
RLC — GLOBAL 7150
Dynamic B
ACATIS Datini 1.23

Valueflex Fonds B

Flowerfield - Capital 1,66
Allocation |

P & R Umbrella - Real 4727
Value P

Oculus Value Capital 0,67
Fund AGmvK B

Oculus Value Capital 0,67
Fund AGmvK A

1 Jahr
annualisiert(%)

35,08

26,23

3.39

26,17

2,53

16,77

26,93

14,95

14,95

3 Jahre
annualisiert(%)

15,01

-5,56

0,15

-5,44

-0,67

2,02

2,02

5 Jahre

annualisiert(%
- T

16,26

—

12,46

Insti- und Retail-
Anteilsklasse

12,23
12,18
11,40
10,29

9,97

Ausschuttende und
thesaurierende
Anteilsklasse

9,90

9,90
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28.02.2024 in Diisseldorf, 29.02.2024 in Bad Nauheim (bei Frankfurt),
12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in Minchen
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Manche Fonds haben ein paar Anteilsklassen mehr

LGl R el EI NI IR E (oW g le WAl - nur ein Beispiel (49 Anteilsklassen)

Anteilklasse Wahrung Hedged Ausschittend Sum. Ifd. Kosten 7 (acc) USD

A (acc) USD usb 144%
(acc) N facc)

A (Mdis) AUD-HL AUD 147% B (Mdis)

A (acc) CHF-H1 CHF 149% A (Mdis) USD

N (Mdis)

A (Ydis) CHF-HL CHF 1.48%

(< JN < B < NN < RUw AR

C (Mdis) USD

A (Mdis) RMB-H1 CNY 163%

Z (Mdis) USD

A (acc) EUR EUR 1,44%

| (acc) CHF-H1

(N < N < R <

N (acc) EUR EUR 2,14%

W (acc) EUR

A (Mdis) EUR EUR 1,44%

| (acc) EUR

A (Ydis) EUR EUR 1,44%

I (¥dlis) EUR
N (acc) EUR-H1

EUR 219%

8l 80000000

W (Mdis) EUR

A (acc) EUR-H1 EUR 1,49%

| (Mdis) EUR
A (Ydis) EUR-H1

EUR 1,48%

W (Ydis) EUR

Sl 00 00 B

8B O008 @

A (Mdis) EUR-H1 EUR 1,49%

| (acc) EUR-H1
N (Mdis) EUR-H1

EUR 218%

W (acc) EUR-H1
EUR

N (¥dis) EUR-H1 219%

I {¥dlis) EUR-H1

A (Mdis) GBP 1,44%

Bl 0000000000000
A 0008

(N NE R R < B <
008N

W (Ydis) EUR-H1

A (Mdis) GBP-H1 1,46%

| (Mdis) GBP

(I

A (acc) HKD 148%

W (Mdis) GBP-H1

0@

A (Mdis) HKD 144% | (Mdis) GBP-H1

N (acc) HUF 218% | (Mdis) JPY

(< RN < B <
(<N BN < BN < Bl <

A (acc) NOK-H1 1L47% | (Mdis} JPY-H1

(RN <M RN R <

A (acc) PLN-H1 152% W (acc) USD

0O0ono
00

A (acc) SEK-H1 147% I {acc) USD

O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O
O

08 88000808 B

(<<
O0oa

(<]
8

A (Mdis) SGD 1,44% W (Mdis) USD
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Welche Anteilsklasse zeigt, die richtige Performance?

LGl gRe el E NI IR E (e N s le WAl - nur ein Beispiel (4 Anteilsklassen)
3 Jahre 5Jahre 10 Jahre 15 Jahre 20 Jahre

ann.
Perf.

0,56%
-0,12%

-3,47%

3

1
© %
W "l
0 P >

o
K;
e g

I Templeton Global Total Return Fund N (acc) HUF I Templeton Global Total Return Fund A {acc) USD I Templeton Global Total Return Fund A (Mdis) EUR-H1

Templeton Global Total Return Fund A (acc) CHF-H1
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Falsch eingruppiert ... na und?

Dabei war es gar nicht so einfach, diesen Fonds zu
identifizieren, denn noch vor kurzem war der
Fonds bei Morningstar noch in der (von uns wenig
beachteten) Vergleichsgruppe ,Aktien weltweit
Standardwerte Blend” gelistet. Selbst da ware er
uns aufgrund seiner Uberdurchschnittlichen Per-
formance aufgefallen und vielleicht sollten wir 6f-

ters mal auch in den Aktien-Vergleichsgruppe sto- f
bern, denn die Zahl der in falscher Vergleichs- F

e Vi

gruppe gefuhrten Fonds ist betrachtlich. Das giltin
diesem Fall auch fir FWW (www.fondsweb.de),
denn hier lauft der ,DC Value One” auch aktuell
noch als ,Aktienfonds Small & Mid Cap Welt”, was Balanced) im VV-

leider — wie wir gleich noch sehen werden - vollig Basis-Newsletter Nr.

daneben ist. 13/2020 v. 15.07.2020

Vorstellung des ,Value
Global One” (heute:
,DC Value Global
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Falsche Daten werden nicht bereinigt ...

. denn man vertraut den Datenbanken von Morningstar & Co.

New Capital Global Value Credit Fund USD/

CNY HEdge Ol‘d ACC | EAFiir den Zugriff auf unsere Ratings hier

anmelden

Wie hat sich dieser Fonds 31.01.2024

entwickelt?

Wachstum von 1000 (EUR) Charts
Enweitert
1196

1 ~
1.040 4 Jf” Y 1!\[}\
— o

554

e Fonds 65 121 157 16 13
+/-Kat
+/-ldx

Kategorie: Anleinen Sonstige

Kategorie Benchmark: -

NAV CNH 1100,00
22.02.2024

Anderung z. Viortag (in EUR)
Ausgabeaufschiag
Morningstar Kategorie™
WHN

ISIN

Fondsvolumen [Mia)
2202.2024

Anteilsklassenvol (Mio)
2202.2024

Ausgabeaufschlag (max.)

Laufende Kosten
30.11.2023

-0,02%

Anleinen Sonstige

ATJAKF
IEQDBES3FKDY

USD 608,76

CNHZ23

5.00%

1.20%

New Capital Global Value Credit Fund USD/CNY Hedge Ord Acc | &

Fur den Zugriff auf unsere Ratings hier anmelden

Rendite Chart~ Benchmark > Extras Name, WKN, ISIN | Q Euro "
Zuriicksetzen

31/01/2019 - 31/01/2024 iM | 3M 6M | Ifd. 1) 1] 31 5] 101 | Max

@ New Capital Global Value Credit Fund USD/CNY Hedge Ord Acc
100.00T

Anleihen Sonstige

80.00T
&0.00T
40,007
20,007

0.00T
2020-1-1 2021-1-1 2022-1-1 2023-1-1 2024-1-1

—

Quelle fur beide Screenshots: www.morningstar.de
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http://www.morningstar.de/

Falsche Daten werden nicht bereinigt ...

. man vertraut den Datenbanken von Morningstar & Co.

( Langfristige Wertentwicklung v )

0761815 | X (= Awtion v )

Kumulierte Wertentwicklung:

Rendite fiir 1. Jahr 3 Jahre 3 .Jahre
|:| Name Ifd. Jahr{%) annualisiert(%) annualisiert(%:) annualisiert|%) + 600 y 06%
2?7

[ | MNew Capital Global Value Credit 0,22 -3,70 -2,79

Fund USD/CNY Hedge Ord Acc
D Postera Fund - Crypto | EUR 11.80 36,8 -12.39 34,40
|:| BIT Global Internet Leaders 30 R 3.60 54,50 -12.37 26,25

-
[ | ABAKUS New Growth Stocks 14,33 36,17 10,01 25.24

Acc
D SYSTEMATIC DLT FUND CLASS

CHF A SEEDER

Quelle : www.morningstar.de (alle drei Screenshots wurden am 26.02.2024 innerhalb von 2 Minuten erstellt)
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FINANZTEST weil} es ... André Stagge auch

Quelle : www.youtube.com:

FRAG DEN FONDMA NAGER JEDEN FREITAG 17:00 André Stagge vom 31.05.2019 (2.200 Aufrufe)

MEINE MISSION

Meine Mission ist es, Dir dabei zu helfen, dein Vermégen an der Bérse zu vermehren. Hierfilr teile ich

mit einem ausgewahliten Kreis an motivierten Talenten mein exklusives Insider-Wissen aus dem

Investment Banking, bewédhrte Strategien und Anséatze aus Gber 25 Jahren institutionellem

Quelle : www.andre-stagge.de Bérsenhandel.

Screenshot vom 26.02.2024 j;{, 54‘992/
l} .
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Wir verlassen uns auf Zahlen, die wir verstehen ... und wir machen den Test ...

.. anhand der Morningstar-Vergleichsgruppe ,Mischfonds EUR flexibel — Global*

Morningstar-Vergleichsindex tber 5 Jahre: @ 4,02% p.a.

1.373 Fonds-Anteilsklassen
Davon 844 Anteilsklassen mit mind. 5-Jahren Track Record
Durchschnittsperformance der Fonds-Anteilsklassen tber 5 Jahre: 3,57% p.a.

Anteil der Anteilsklassen mit hoherer Performance als der Index: 33,77%

Prasentiert in Kooperation mit:
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Wir verlassen uns auf Zahlen, die wir verstehen ... und wir machen den Test ...

. anhand der Morningstar-Vergleichsgruppe ,Mischfonds EUR flexibel — Global*

Morningstar-Vergleichsindex Uber 5 Jahre: @ 4,02% p.a.

Wir filtern und beriicksichtigen von jedem Fonds mit mehreren Anteilsklassen nur die Retail-Anteilsklasse in
der Originalwéhrung des Fonds. Dabei wird die Performance jeweils in Euro umgerechnet.

Tatsachlich sind so es nur 428 Fonds mit mind. 5-Jahren Track Record
Durchschnittsperformance der Fonds tber 5 Jahre: 3,73% p.a.

Anteil der Fonds mit hoherer Performance als der Index: 37,85%

Kein grofRer Unterschied zwischen Durchschnittsperformance der Fonds
bzw. Outperformance gegentber dem Index

Prasentiert in Kooperation mit:
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Wir verlassen uns auf Zahlen, die wir verstehen ... und wir machen den Test ...

.. anhand der Morningstar-Vergleichsgruppe ,Mischfonds EUR flexibel — Global*
Morningstar-Vergleichsindex Uber 5 Jahre: @4 4,02% p.a

Die 428 Fonds verwalten ein Volumen von 163 Milliarden Euro

Die 10 grofdten Fonds verwalten davon 84 Milliarden Euro (= 51,90%)

Diese 10 Fonds haben eine Durchschnittsperformance von(4,92% p.a.

Die 10 Fonds mit dem geringsten Volumen performten nur mit @ 1,79% p.a.

Es scheint also nicht egal zu sein, in welche Fonds man investiert!

Prasentiert in Kooperation mit:
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Wir verlassen uns auf Zahlen, die wir verstehen ... und wir machen den Test ...

.. anhand der Morningstar-Vergleichsgruppe ,Mischfonds EUR flexibel — Global*

Morningstar-Vergleichsindex Uber 5 Jahre: @4 4,02% p.a

Die Fonds, die den Index outperformt haben, verwalten zusammen
ein Volumen von 96 Milliarden Euro (= 58,58%)

Gewichtet man die Performance aller 428 Fonds nach dem von ihnep~rerwalteten
Volumen, so ergibt sich eine durchschnittliche Performance vor( 4,24% p.a.

Volumengewichtet haben die 10 grof3ten Fonds im Schnitt mit 5,11% performt.

Anleger erzielen also im Schnitt fur ihr investiertes Vermogen mehr als
der von Morningstar festgelegte Vergleichsindex.

Hat Morningstar das jemals erwahnt?

Prasentiert in Kooperation mit:
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Unbericksichtigt: Die Kosten flr die Beratung

Selbst Honorarberater arbeiten in der Regel nicht umsonst.

» ETF’s haben — meist nur geringe — Kosten, welche die Performance mindern.
Doch weitere Kosten werden beim Aktiv/Passiv-Vergleich nicht bertcksichtigt:

» Depotbanken (FNZ, FFB etc.) berechnen fir ETF’s meist einige Basispunkte, well
sie hier keinen Anteil an einer Vertriebsfolgeprovision vereinnahmen kénnen.,
» Gleiches gilt fur die zwischen geschalteten Maklerpools.

> Alleine durch diese drei Positionen sinkt die Vergleichsrendite des Index in der
Realitat — je nach Kosten des/der ETF's — um 0,15% bis 0,60%.

» Zuséatzlich muss das Honorar bzw. die Servicegebihr berticksichtigt zumindest in
Ho6he der bei aktiven Fonds bereits inkludierten Vertriebskosten
(Vertriebsfolgeprovision) bericksichtigt werden.

Prasentiert in Kooperation mit:
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ETF’s sind — gemessen an den durchschnittlichen Ergebnissen — ziemlich

Eine Musterrechnung:

Annualisierte Performance des Index ,,Morningstar Euro
Moderate Global Target Allocation NR EUR* tiber 5 Jahre

teuer!

4,02% p.a.

Laufende Kosten des ETF’s

(diirften im Schnitt eher hoher ausfallen)

minus
0,05% p.a.

Laufende Kosten des depotfiihrenden Bank

minus
0,05% p.a.

Laufende Kosten des zwischengeschalteten Maklerpools
(konnen — je nach Vereinbarung — volumenabhéngig auch hoher sein)

minus
0,05% p.a.

Laufende Kosten des (Honorar-)Beraters
(nur der Anteil in Héhe der bei aktiven Fonds kalkulierten Vertriebsfolgeprovision)

minus
0,45% p.a.

Vergleichbare Index-Rendite nach Kosten 3,42% p.a.

Weitere Kosten wie Agio (bei aktiven Fonds), Geld/Briefspanne (bei ETF’s), Depotkosten etc. unberiicksichtigt

Prasentiert in Kooperation mit:
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ETF’s sind — gemessen an den durchschnittlichen Ergebnissen — ziemlich teuer!

. anhand der Morningstar-Vergleichsgruppe ,Mischfonds EUR flexibel — Global*

Morningstar-Vergleichsindex tber 5 Jahre: QM.

Die Fonds, die den Index (nach Kosten gem. Musterrechnung) outperformt haben,
verwalten zusammen ein Volumen von 104 Milliarden Euro (= 63,74%)

Sie bekommen dafir aber nicht nur (ETF-)Durchschnitt, sondern
iIm Schnitt eine Performance von 6,49% p.a.

Wer sich jetzt noch daflr interessiert, wieviel Prozent der Fondsmanager den Index
outperformen, dem ist nicht mehr zu helfen.

Anmerkung: Auswertungen wie diese haben wir in der Vergangenheit flr verschiedene Vergleichsgruppen
durchgefihrt und auch immer wieder im VV-Basis-Newsletter publiziert. Das Ergebnis war grundsatzlich immer
wieder ahnlich strukturiert. Noch nie waren ETF’s die Gewinner,

Prasentiert in Kooperation mit:
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Ubrigens: Viele der am besten performenden Fonds sind weitgehend unbekannt

Die zehn Uber die letzten flinf Jahre am besten performenden flexiblen Mischfonds
verwalten im Schnitt ein Volumen in Hohe von 146 Millionen Euro.

Die durchschnittliche annualisierte 5-Jahres-Performance dieser zehn Fonds
liegt bei 10,62% p.a.

Namen wie ,Ganador®, ,Flowerfield“, ,Oculus®, ,framas” oder ,Thesi"
werden den meisten unbekannt sein.

Unter den zehn Besten ist aber auch ein ,Hidden Champion® des letzten Jahres.

Seien Sie deshalb gespannt, wen wir Ihnen dieses Jahr vorstellen
(wobei ,HANSA Champions nicht zwingend auch ,Hidden Champions® sein mussen).
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Freuen Sie sich deshalb auf die Vorstellung der Fonds von ...

S Shus

antea

capital

?/ ARAMEA
:l BRW Finanz AG

INVEST

IN @
VISIONS

WALLRICH

Asset Management AG

Y

Vielen Dank fur Ihre Geduld!
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