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Wer ist antea?

• Gegründet 2001

• als reiner Vermögensverwalter & 

Family Office

• Inhabergeführt durch

Johannes Hirsch, CFP

• Auflegung des antea-Fonds 

am 23.10.2007

• 13 Mitarbeiter

27.03.2024 antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden3

28.02.2024 in Düsseldorf, 29.02.2024 in Bad Nauheim (bei Frankfurt),

12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in München

3

Präsentiert in Kooperation mit:

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden27.03.2024



Unsere Anlagephilosophie

• Erzielen einer guten Rendite
 

• Noch wichtiger ist es aber, Werte zu erhalten

• Unabhängigkeit durch Diversifikation mit dem Ziel,
Schwankungen möglichst gering zu halten

• Diversifikation mit Fokus auf Sachwerte
 

• Rendite entsteht in erster Linie durch die Auswahl der Anlageklassen
 

• Behandle das Dir anvertraute Geld wie Dein eigenes

27.03.2024
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Der antea-Fonds

Ein wahrer Multi-Asset-Fonds             
… echte Diversifikation – die Korrelation entscheidet
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Die Anlageobergrenzen im Fonds

27.03.2024

Liquidität & Anleihen

Geldmarkt- und Liquiditätspositionen
Aktien

Edelmetalle

Absolute Return

Private Equity

Wandelanleihen

Rohstoffe

Wald und Agrar

Immobilien

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00% 90,00% 100,00%
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Kombination von renommierten Managementhäusern

ACATIS 
Investment KVG mbH

Dr. Hendrik Leber

• Aktien
• Wald- & 

Agrarinvestment

DJE 
Kapital AG

Dr. Jens Ehrhardt

• Aktien
• Edelmetalle

Flossbach 
von Storch AG

Dr. Bert Flossbach

• Aktien
• Edelmetalle
• Wandelanleihen

Rothschild & Co 
Verm.Verw. GmbH

Marc-Olivier Laurent

• Absolute Return
• Private Equity

Tiberius Asset 
Management AG

Christoph Eibl

• Rohstoffe

27.03.2024

Seppelfricke & Co. 
Family Office AG

Pascal Seppelfricke

• Immobilien
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Der antea-Fonds

Blick auf die Wertentwicklung
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Performancebeiträge der einzelnen Anlageklassen & Sektoren

Blick auf den antea-Fonds in 2024

Stand: 29.02.2024 | Quelle: KVG & antea ag | Performancebeiträge gemäß Anlageklasse | * restliche Anlageklassen (Liquidität, Anleihen, Absolut Return, Wandelanleihen, Wald- & Agrarinvestments)
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antea Aktien Edelmetalle Rohstoffe Private 
Equity

Sonstige Volatilität 
(1 Jahr)

2021 16,91% 12,05% -0,15% 0,89% 3,40% 0,72% 7,94%

antea Aktien Edelmetalle Rohstoffe Private 
Equity

Sonstige Volatilität 
(1 Jahr)

2023 5,85 % 5,38 % 0,87 % -0,36 % 0,22 % -0,26 % 5,02%

antea Aktien Edelmetalle Rohstoffe Private 
Equity

Sonstige Volatilität 
(1 Jahr)

2022 -7,92 % -8,16 % 0,56 % 0,84 % 1,15 % -2,31 % 9,11%



Performancebeiträge der einzelnen Anlageklassen & Sektoren

Blick auf den antea-Fonds in 2024

Stand: 29.02.2024 | Quelle: KVG & antea ag | Performancebeiträge gemäß Anlageklasse | * restliche Anlageklassen (Liquidität, Anleihen, Absolut Return, Wandelanleihen, Wald- & Agrarinvestments)

antea Aktien Private 
Equity

Edelmetalle Immobilien Rohstoffe Sonstige *

Sektorperformance 5,81 % 0,27 % -0,31 % 0,83 % -0,47 % -0,37%

2024 2,36% 2,45 % 0,03 % -0,03 % 0,04 % -0,02 % -0,11 %
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antea-Fonds – Jahresrendite-Dreieck für Einmalanlagen (Stand: 31.12.2023)

Rendite p.a. | Quelle: Daten Hansainvest (KVG), eigene Berechnung antea ag (nach BVI-Methode) | * Der Zeitraum 23.10.2007 bis 31.12.2007 weist eine unterjährige Rendite aus
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6,25% 01/01/23

-7,87% -1,21% 01/01/22

17,02% 3,72% 4,43% 01/01/21

2,72% 9,61% 3,41% 4,02% 01/01/20

15,54% 8,62% 11,33% 6,16% 6,10% 01/01/19 5

-7,99% 3,32% 2,94% 6,28% 3,27% 3,70% 01/01/18

4,64% -1,96% 3,67% 3,30% 5,89% 3,45% 3,79% 01/01/17

4,58% 4,44% 0,07% 3,82% 3,49% 5,62% 3,57% 3,85% 01/01/16

6,32% 5,12% 4,85% 1,45% 4,18% 3,85% 5,62% 3,83% 4,05% 01/01/15

4,84% 5,34% 4,87% 4,73% 2,03% 4,22% 3,92% 5,47% 3,89% 4,08% 01/01/14 10

Positive Jahresrendite 5,35% 5,13% 5,37% 5,01% 4,87% 2,59% 4,39% 4,11% 5,46% 4,04% 4,20% 01/01/13

Jahresrendite um Null 10,32% 7,85% 6,86% 6,60% 6,06% 5,77% 3,67% 5,12% 4,79% 5,94% 4,60% 4,71% 01/01/12

Negative Jahresrendite -8,93% 0,43% 2,10% 2,80% 3,40% 3,49% 3,61% 2,07% 3,52% 3,38% 4,55% 3,45% 3,63% 01/01/11

16,28% 2,87% 5,41% 5,43% 5,32% 5,41% 5,20% 5,09% 3,54% 4,71% 4,47% 5,46% 4,36% 4,47% 01/01/10

20,56% 18,34% 8,45% 9,00% 8,28% 7,71% 7,44% 7,00% 6,70% 5,12% 6,05% 5,72% 6,54% 5,44% 5,47% 01/01/09 15

1,74% 11,28% 12,89% 7,01% 7,73% 7,35% 7,00% 6,85% 6,52% 6,30% 4,91% 5,78% 5,49% 6,27% 5,26% 5,30% 01/01/08

0,50% 1,93% 10,51% 12,26% 6,81% 7,54% 7,21% 6,88% 6,76% 6,45% 6,23% 4,87% 5,73% 5,46% 6,23% 5,23% 5,27% 23/10/07

31/12/07 31/12/08 31/12/09 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13 31/12/14 31/12/15 31/12/16 31/12/17 31/12/18 31/12/19 31/12/20 31/12/21 31/12/22 31/12/23

5 10 15
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Immobilien
Echte Diversifikation durch geringe 
Korrelation
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Mögliche Immobilien-Beteiligungen im Vergleich mit Vor- und Nachteilen

27.03.2024

Quelle: SFO AG

Rendite Risiko Liquidität Korrelation zum 
Aktienmarkt

Offene Immo-
bilienfonds (OIF)

Gering Gering Eingeschränkt
(Kündigungsfristen)

Gering

REITS Marktgerecht, primär über 
Kursschwankungen des REITS statt des 
Immobilienwerts (NAV)

Wie bei Aktien Hoch, da täglich handelbar Hoch

Direktinvestmen
t Immobilie

Größtmögliche Partizipation 
an der Wertsteigerung

Klassisch Schlecht Niedrig

Geschlossene 
Beteiligung

Idealer Kompromiss aus den obigen 
drei Möglichkeiten: Partizipation gem. 
NAV, Einfluss der Zweitmarktkurse

Nicht wie bei Einzel-
immobilie, jedoch höher 
als bei OIF 

Gegeben über Zweitmarkt 
Niedrig
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27.03.2024

• Bislang wurde diese Assetklasse als Teil des DJE-Mandats über REITS und 
Immobilien-Aktien abgebildet

• Beides hat aufgrund seiner hohen Aktienmarkt-Korrelation nur einen geringen 
Diversifikations-Effekt

• Neustrukturierung des Immobiliensektors, um der Gesamtstruktur des antea-
Fonds einen Korrelations- und Diversifikationsvorteil zu bieten

• Neuer Manager ist die Seppelfricke & Co. Family Office AG (SFO AG) 
mit Tätigkeitsschwerpunkten im Bereich Immobilien-basierter 
Unternehmensbeteiligungen

Gründe für die Neuausrichtung der Assetklasse Immobilien
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Know-How von über 25 Jahren 
Erfahrung in der Bewertung von 
geschlossenen Immobilienfonds 

(AIFs)

Vorstellung Seppelfricke & Co. Family Office AG (SFO)

Quelle: SFO AG

27.03.2024

Eine hauseigene Datenbank mit 
über 10.000 geschlossenen 

Fonds - aufgebaut seit 1997 - mit 
mehr als 3.500 aktuellen 

Analysen und Bewertungen 

2008 gegründetes, 
inhabergeführtes Unternehmen - 

anfänglich als reines Family 
Office nur für die Familie 

Seppelfricke

Ein über Jahrzehnte geknüpftes 
Netzwerk zu Privatbanken, 
Sparkassen, Volksbanken, 

Stiftungen, Pensionskassen, 
vermögenden Privatkunden, 

institutionellen Kunden, 
Unternehmern und 

Vermögensverwaltern
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27.03.2024

Umsetzung im antea-Fonds

• Eigenes antea-Mandat und somit sechs Manager im antea-Fonds

• Anlageobergrenze Immobilien: Acht Prozent

• Geplante Mandatsgröße anfänglich fünf Prozent

• Aufbau des Mandats / Investition: ab November 2023

• Investition im Mantel einer insolvenzgeschützten 

Anleihe-Struktur

• Tägliche Kursfeststellung des Mandats im antea-Fonds 

• Quartalsweise Bewertung jeder einzelnen Beteiligung im antea-Fonds
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27.03.2024

Investitionsansatz und Umsetzung

• Die Investition erfolgt über den Zweitmarkt geschlossener Fonds

• Auswahl der Beteiligungen entsprechend eines Deep-Value-Ansatzes

• Investition & Beteiligung als „Buy-and-hold-Strategie“

• Zielperformance des Sektors von 6-8 % p.a.

• Zielportfolio von ca. 30-40 Beteiligungen
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Startportfolio des neuen Immobiliensektors 

Diversifikation hört nicht bei der Anlageklasse auf

Quelle: SFO AG

27.03.2024

26,5

15,39

0,56
5,568,89

1,11

23,06

18,94

Wohnen Nahversorger Kita Logistik

Handel Hotel Pflege Büro

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden

18

28.02.2024 in Düsseldorf, 29.02.2024 in Bad Nauheim (bei Frankfurt),

12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in München

18

Präsentiert in Kooperation mit:



Immobilien: Ein guter Zeitpunkt, um das Portfolio aufzubauen

Im Einkauf liegt der Gewinn

Quelle: DZX-I | Deutsche Zweitmarkt, Bloomberg, antea

27.03.2024
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Quelle: vdp-Immobilienpreisindex Q2 2023 gem. vdp Die deutschen Pfandbriefbanken

27.03.2024

Immobilien: Ein guter Zeitpunkt, um das Portfolio aufzubauen

• Kaufpreise sind im Zuge der Zinserhöhungen gefallen

ABER

• In 10 von 14 Großstädten sind die Mieten für Wohnimmobilien gestiegen

• Mieten für Büroimmobilien im Topsegment an den Top-Bürostandorten 
gestiegen

• von 4,5% in Hamburg bis zu 33% in Düsseldorf (2023 gegenüber 2022)

• Ähnliches ist bei Logistikimmobilien zu beobachten
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Quelle: SFO | antea | Zweitmarkt

27.03.2024

Beispiel HGA Luxemburg

Analyse hat einen Zielkaufkurs ab 75% ergeben 

(Einkaufsrendite i.H.v. 20% p.a)

Kauf erfolgte Mitte November zu 65%

(Einkaufsrendite verbesserte  sich auf 28% p.a.
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Quelle: SFO | antea | Zweitmarkt
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Beispiel HGA Luxemburg
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Ebene HESPEROS KG (Zielfonds)

Verkaufspreis für das Bildungszentrum in Dreieich am 30.09.2023 116.700.000 €

Nettoliquidationserlös (nach Abzug aller Kosten, Tilgung Bankdarlehen, 
Vorfälligkeitsentschädigung, etc.

44.000.000 €

Kommanditkapital der HESPEROS KG 17.600.000 €

Nettoliquidationserlös zu Kommanditkapital 250,0%

Ebene SFO AG Immobilien-Anleihe 2

Kaufpreis für das Kommanditkapital der HESPEROS KG in 2020 119,1%

Ausschüttungen aus dem Zielfonds in 2020 & 2021 6,6%

Nettoliquidationserlös 250,0%

Gewinn 115,4%

Die vom Zielfonds gehaltene 
Immobilie wird deutlich unter 
ihrem Verkehrswert erworben. 
Der „richtige“ Verkehrswert wird 
genau dann erzielt, wenn das 
Objekt im Markt angeboten 
wird.

Das SFO AG Bewertungs-
gutachten vom 27.06.2020 ging 
lediglich von einem Verkaufs-
preis Ende 2023 i.H.v. 85.478 
TEUR aus. Dies zeigt 
eindrucksvoll die konservativen 
Bewertungsansätze der SFO 
AG.



Vorteile des Teilfonds antea/Seppelfricke

Quelle: SFO AG
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27.03.2024

• professionelle Auswahl der Zielfonds durch ein 
erfahrenes Team

• Streuung über viele Mieter, Standorte sowie Nutzungsarten

• Historie der analysierten Immobilienfonds 
transparent nachvollziehbar

• nachweislich etablierte Standorte

• keine Notarkosten, Grunderwerbsteuer etc. 

• Laufende Erträge



Mehrwerte für Ihre 
Kunden
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Sachwertoptimierung bei klassischen Mischdepots

Wirkung des antea-Fonds als Ergänzung bestehender Vermögensstrukturen

Eigene Darstellung gem. aktuellem Factsheet antea ANTE1A

40 % Anleihen

55 % Aktien

5 % Geldmarkt 

27 % Anleihen

50 % Aktien

5 % Geldmarkt

7 % Private Equity

8 % Edelmetalle und Rohstoffe

Berücksichtigung 40 % ANTE1A

Klassische 

Vermögenstruktur

Sachwertoptimierung mit

dem antea-Fonds

Effekt:

• Reduzierung Anleihenquote

• geringere Abhängigkeit vom 
Rentenmarkt

• breitere Diversifikation durch 
zusätzliche Anlageklassen

• Renditeoptimierung

• ohne Erhöhung der 
Schwankungen 

27.03.2024

3 % Immobilien
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Beruhigung in volatilen Zeiten

Quelle: antea ag; eigene Darstellung
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Drei Aspekte

Stand: 29.02.2024 | Quelle: KVG

27.03.2024

(s. Wichtige Hinweise zur Wertentwicklung auf Folie 
15)

antea-Fonds

50% Anleihen Deutschland** / 50% Aktien Welt [Euro]***

1. Ein echter Multi-Asset-Fonds
Absolute Return, Aktien, Anleihen, Edelmetalle, 
Immobilien, Liquidität, Private Equity, Rohstoffe, 
Wandelanleihen, Wald- und Agrarinvestments

2. Sehr gute Manager
(kein Dachfondskonzept)
ACATIS Investment KVG mbH (Dr. Hendrik Leber)
DJE Kapital AG (Dr. Jens Ehrhardt)
Flossbach von Storch AG (Dr. Bert Flossbach)
Rothschild & Co Vermögensverwaltung GmbH        
(Marc-Olivier Laurent)
Seppelfricke & Co. Family Office AG
(Pascal Seppelfricke)
Tiberius Asset Management AG (Christoph Eibl) 

3. Anleihen-Anteil seit Auflage 
im Ø ca. 8 %

in 2024 2,36%
3 Jahre 16,61%
5 Jahre 30,05%
seit Auflage 135,04%
Volatilität 1 Jahr 4,86%
Volatilität 3 Jahre 7,38%
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27.03.2024

Ihre Fragen
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Ihr Ansprechpartner bei antea
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Quellenangabe

Eugen Herzig
Leiter Fondsvertrieb

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T: 040 – 36 15 71 87
M: 0173 – 29 30 837
E: herzig@antea-ag.de

Daniel Röger
Vertriebsdirektor

antea ag
Neuer Wall 72
20354 Hamburg

T: 040 – 36 15 71 85
M: 0172 – 44 00 300
E: roeger@antea-ag.de
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12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in München
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antea-Fondsdaten per Ultimo

27.03.2024

WKN / ISIN: ANTE1A / DE000ANTE1A3 ANTE1V / DE000ANTE1V9

Fondswährung: Euro Euro

Rücknahmepreis: € 115,65 € 70,99

Ausgabeaufschlag: max. 5% max. 5%

Auflage: 23.10.2007 02.02.2015

Geschäftsjahr: 1. Juli – 30. Juni 1. Juli – 30. Juni

Fondsgesellschaft: antea InvAG m.v.K. TGV antea InvAG m.v.K. TGV

Fondstyp: Alternativer Investmentfonds (Offener Publikums-AIF)
Teilgesellschaftsvermögen der antea InvAG m.v.K. und 
TGV

Alternativer Investmentfonds (Offener Publikums-AIF)
Teilgesellschaftsvermögen der antea InvAG m.v.K. und 
TGV

Nachhaltigkeit: Artikel 8 gem. EU-Offenlegungsverordnung, 
Zielmarkteinstufung: R (PAI-Fonds)

Artikel 8 gem. EU-Offenlegungsverordnung, 
Zielmarkteinstufung: R (PAI-Fonds)

Kapitalverwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST GmbH HANSAINVEST GmbH

Verwahrstelle: DONNER & REUSCHEL AG DONNER & REUSCHEL AG

Total Expense Ratio (TER): 1,78% 1,19% *

Vergütung KVG & Depotbank: 0,295% 0,295%

Verwaltervergütung: bis zu 1,48% bis zu 0,88%

* Die Reduzierung der Vergütungsmodalitäten der Anteilsklasse antea-V erfolgte 
zum 01.04.23 und somit nur zeitanteilig bis zum Geschäftsjahresende 30.06.23.

28.02.2024 in Düsseldorf, 29.02.2024 in Bad Nauheim (bei Frankfurt),

12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in München
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antea-Fondsdaten per Ultimo

27.03.2024

WKN / ISIN: ANTE1A / DE000ANTE1A3

Performancefee: bis zu 10% (High Water Mark)

Domizil: Deutschland

Mindestanlagesumme: entfällt

Gewinnverwendung: thesaurierend

Einstufung gemäß Investmentsteuergesetz: Mischfonds (= 15% steuerliche Freistellung)

Fondsvolumen: € 499,71 Mio.

Anlageziele: allgemeine Vermögensbildung / Vermögensoptimierung

Kenntnisse und Erfahrungen: Anleger mit mindestens erweiterten Kenntnissen und/ oder 
Erfahrungen (durchschnittliche Kenntnisse)

Finanzielle Verlusttragfähigkeit: Anleger kann Verluste tragen (bis zum vollständigen Verlust des 
eingesetzten Kapitals)

Anlagehorizont: mittelfristig (3 – 5 Jahre), langfristig (> 5 Jahre)

Risikokennzahlen: Risikoklasse gem. SRI (Summary Risk Indicator) 3 bei einer Skala von 1 
(niedriges Risiko) bis 7 (höheres Risiko).

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden
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27.03.2024

antea-Fonds Chancen & Risiken

Chancen Risiken

• reduzierte Risiken durch hohe Diversifikation • für kurzfristige Anlagezeiträume ungeeignet

• mittel- und langfristig gute Renditen • Fehlinvestitionen sind nicht ausgeschlossen

• professionelles Vermögensmanagement durch ausgesuchte 
Experten

• Schwankungen bei Börsen- und Wechselkursen

• kontinuierliche Betreuung und Anpassung des Fonds an neueste 
Entwicklungen

• politische, strukturelle und rechtliche Risiken in den 
Schwellenländern

• steuerliche Vorteile gegenüber dem Direktinvestment durch 
Stundungseffekt

• vergangene Gewinne sind keine Garantie für eine künftige 
positive Entwicklung 

antea ag | Werbliche Information | Nicht zur Aushändigung an Endkunden
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Wie können Sie sich über antea informieren?
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• Auf der antea-Fonds-Homepage unter: www.antea-ag.de/investmentfonds

- Im Berater-Bereich: www.antea-ag.de/investmentfonds/berater-bereich

- Im Presse-Bereich: www.antea-ag.de/presse

• In den sozialen Medien:

       www.twitter.com/anteafonds

       www.xing.com/companies/anteaag

       www.linkedin.com/company/77066774

www.youtube.com/@anteafonds

28.02.2024 in Düsseldorf, 29.02.2024 in Bad Nauheim (bei Frankfurt),

12.03.2024 in Berlin, 13.03.2024 in Hamburg, 19.03.2024 in München
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Rechtliche Hinweise – Disclaimer
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. Sie dient werblichen Zwecken und wurde mit großer Sorgfalt erstellt. Dennoch wird keine Haftung für die Vollständigkeit, 
inhaltliche Richtigkeit und Aktualität der Informationen übernommen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des antea-Fonds und das Basisinformationsblatt 
(PRIIP-KIID), bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Die frühere Wertentwicklung lässt nicht auf zukünftige Renditen schließen.

Quelle aller Daten, soweit nicht anders angegeben: antea. 

Die auf den Webseiten der antea ag enthaltenen Informationen richten sich ausschließlich an deutsche Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland. Die 
enthaltenen Informationen sind nicht zur Veröffentlichung, Nutzung oder Verbreitung an und durch eine Person aus einem anderen Staat bestimmt. 
Insbesondere sind diese Informationen nicht für den Vertrieb in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA), für Staatsangehörige der USA oder für Personen 
mit Wohnsitz bzw. Sitz in den USA oder Personen, die für diese handeln, bestimmt. Sofern solche Personen auf die enthaltenen Informationen zugreifen, 
übernimmt die antea ag keinerlei Gewährleistung dafür, dass die enthaltenen Informationen mit den anwendbaren Bestimmungen des betreffenden Staates 
übereinstimmen. 

Die bereitgestellten Inhalte dienen lediglich Informationszwecken. Sie stellen kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder 
sonstigen Titeln dar.

Es handelt sich im Sinne des Gesetzes weder um einen Verkaufsprospekt noch um ein Basisinformationsblatt (PRIIP-KIID) und ersetzt nicht die in-dividuelle 
Beratung. Verkaufsprospekt und Basisinformationsblatt des antea-Fonds sind in deutscher Sprache kostenfrei erhältlich bei der antea ag, Neuer Wall 72, 20354 
Hamburg. Kapitalverwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg. Angaben bezüglich einer erhöhten 
Volatilität, aufgrund der verwendeten Techniken zur Fondsverwaltung, können dem Verkaufsprospekt auf Seite 89 Kapitel 2.1.11 (Stand: 18. September 2023) 
entnommen werden. Die Anteilsklasse „V“ ist ausschließlich für Anlageberater, Finanzportfolioverwalter oder Institutionelle Investoren vorgesehen. 
Entsprechende Angaben sind dem Verkaufsprospekt auf Seite 53 Kapitel 2.1.1 zu entnehmen. 
info@antea-ag.de | www.antea-ag.de
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