Multli Asset In Not?

Vortrag von Jurgen Dumschat

bei der Hidden Champions Tour 2022




2. Halbjahr: Nach Barenmarkt-Rallye Fortsetzung des 1. Halbjahres?
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Das erste Halbjahr 2022 war das schwarzeste
1. Borsen-Halbjahr seit Menschengedenken!



Anleihen und Aktien stiirzten gleichzeitig ab.

Die negative Korrelation ist
erst mal Vergangenheit!
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Ein rotes Halbjahr fiir die (fritheren) Bestseller

Performance ausgewahlter Mischfonds im ersten Halbjahr 2022
Kapital Plus (DE0008476250) -16,5% NN
JP Morgan Global Income (LU0395794307) -14,0% I
Frankfurter Aktienfonds f. St. (DEOOOAOMSHD2) -13,7% I
Carmignac Patrimoine (FR0010135103) -12,0% I
FvS Multiple Opportunities (LU0323578657) -11,0% I
DJE - Zins & Dividende (LU0553164731) -9,2% I
Acatis Gané Value Event (DEOOOAOX7541) -8,8% I
Nordea Stable Return (LU0227384020) -8,5% I

Ca. 10 Milliarden Euro Vermégensminderung bei den acht grof3ten Misch-Fonds!




Die untenstehende Grafik flr die USA zeigt, wie selten es vorkommt, dass Aktien und Anleihen
zusammen fallen.
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Nicht nur in Krisenzeiten macht sich aktives Management bezahlt

Aktive Fonds glanzen im Barenmarkt: Jetzt wieder besser als
der Index

Seit Jahresbeginn 2022 schneiden aktive Fondsmanager im Aggregat wieder besser ab als ihre passiven Gegenspieler. Das Marktumfeld
ist derzeit vorteilhaft fiir aktive Fonds. Ob sie sich im Wettbewerb mit den meist giinstigeren Indexfonds langfristig beweisen kénnen, wird

auch vom weiteren Marktverlauf abhangen. o
CAPinside vom 19.07.2022

Das unerwartete Comeback der Mischfonds

Multi-Asset-ETFs sowie gemanagte Mischfonds kénnen bei der Diversifikation und damit der Senkung des
Anlagerisikos helfen. Die Zinswende in den USA und neuerdings auch in Europa gibt diesen Finanzprodukten

Riickenwind. Quelle: CAPinside vom 17.09.2022

Mit der Risikominimierung sorgen aktive Mischfonds-Manager dafiir, dass Anleger
,an Bord" bleiben. Der Preis dafur ist eine gebremste Aufwartsentwicklung und
hohere Kosten im Vergleich zum ETF.

Eine bessere Entwicklung des ETF-Portfolios nitzt jedoch nichts, wenn der Anleger
nach dem hohem Drawdown wahrend einer Krise ausgestiegen ist.
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Defensive Mischfonds: Risikominimierung durch Anleihen funktioniert im

derzeitigen Umfeld (niedrige und steigende Zinsen plus hohe Inflation) nicht!




Einer der Kardinalfehler: Statische Langfristvergleiche

Langfristvergleiche gehen an der Realitat vorbei. Mit der Vertriebsfolgeprovision
werden namlich auch die ,Inspektion und der Olwechsel“ des Portfolios bezahlt.

Hier beispielhaft die 20 meistverkauften Fonds von Januar 2011 bis Oktober 2015

(Quelle: FONDSprofessionell online — Auflistung sortiert nach Hohe der Mittelzuflisse)

Ethna AKTIV Acatis GANE Value Event
FvS Multiple Opportunities StarCapital Winbonds plus
AL Trust Euro Cash antea
Carmignac Patrimoine Accura AF1

ME&G Optimal Income AC - Risk Parity 7

Dimensional Global Short Fixed Income
Invesco Balanced-Risk Allocation
DWS Rendite Optima Four Seasons
ME&W Privat
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen

First Private Wealth
Sauren Global Defensiv
Beantleon Opportunities L
Acatis ELM Konzept
Dimensional Global Targeted Value
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Was wurde aus diesen 20 Fonds?

Drei Fonds sind inzwischen (nach miserabler Performance) liquidiert.
Sechs Fonds haben Uber die letzten 5 Jahre negativ performt.

Sechs Fonds haben uber die letzten 5 Jahre
ein Plus von maximal 2% p.a. erzielt.

Drei Fonds haben uUber die letzten 5 Jahre
ein Plus von maximal 5% p.a. erzielt.

Nur zwei Fonds konnten Uber die letzten 5 Jahre
ein Plus von mehr als 5% p.a. erzielen.

15 Fonds sind in der Mehrzahl der Depots von 2015
nicht mehr allokiert.
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Und nun ein Thema, welches uns
auch am Herzen liegt:

Wir haben Ihnen auch dieses Jahr

ein ,,Give-away" erspart!



Das Thema, das uns auch am Herzen liegt:

Jugendobdachlosigkeit

In Deutschland gibt es aktuell mindestens 40.000 verzweifelte Minderjahrige und junge
Volljahrige (bis 28 Jahre) pro Jahr, die von Obdachlosigkeit bedroht sind oder bereits auf
der Stral3e sitzen. Hierbel handelt es sich in erster Linie um junge Menschen, die aus
zerritteten Familienverhaltnissen stammen, die mitunter Gewalt ausgesetzt waren oder
fur die der Schritt in die selbstandige Lebensfihrung erheblich zu frih kam. Zudem
fehlen sehr oft Schulabschlisse. Der Zugang zum Ausbildungsmarkt ist hierdurch
weitgehend blockiert. Dennoch gleichen die Zukunftshoffnungen denen anderer junger
Menschen: Normalitat, Geborgenheit, Schulabschluss, Berufsausbildung, Wohnung und

Arbeit.

O,

Off Road Kids

Hidden Champions
Tour 2022 :.;..

Die Off Road Kids Stiftung ist die einzige bundesweit tatige
Hilfsorganisation fur Stral3enkinder, junge Obdachlose und von
Obdachlosigkeit bedrohte junge Menschen in Deutschland.
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Sie helfen bei der Planung der finanziellen Zukunft Inrer Kunden — und tber den
Verzicht auf ein Werbegeschenk auch fur die Zukunft von jugendlichen Obdachlosen

Bilder, die keiner weiteren Kommentierung bedurfen ...
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Sie helfen bei der Planung der finanziellen Zukunft Ihrer Kunden —und tber den

Verzicht auf ein Werbegeschenk auch fur die Zukunft von jugendlichen Obdachlosen

UgoODd UIToT juiigw T UNUITLONGI QNGNLIVEIT WSIWWITITTISIT Ui 1irvire
obdachlos werden. Das n desweit vor allem online Uber unsere digitale
Streetwork-Station sofahopper de und direkt vor Ort in Berlin, Dortmund, Frankfurt,

Hamburg und Kdin. Mehr als 8.000-mal waren unsere Streetworker bisher erfolgreich.
Wir kdmpfen weiter.

Ich danke fur die Unterstitzung. Das macht uns Mut. Es wéare super, wenn unsere
Hilfsorganisation fur StraBenkinder und junge Obdachlose in Deutschlanq auch
zukiinftig auf finanzielle Unterstiitzung hoffen darf. Ich danke sehr fur die Mithilfe!

Herzlichst

Vorsitzender des Kuratoriums
Dr. Riidiger Grube

Sprecher des Vorstands:
Markus Seidel

Spendenkonten:
Sparkasse Schwarzwald-Baar

IBAN: DE44 634500865 0151 06:
BIC: SOLADESIVSS

Volksbank e.G.
IBAN: DE28 6643 0000 0000 IO
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Zuruck zum Thema: Ist ,,Multi Asset‘ tatsachlich in Not?

Zweifelsfrei gibt es derzeit eine Durststrecke. Je geringer die Risikotragfahigkeit,
desto grolRer die Gefahr, dass das Risikobudget des Anlegers gesprengt wird.

Aktives Management ist wesentliche Voraussetzung fur die Reduktion
von Krisen-Drawdowns, die zur ,Fahnenflucht” der Anleger fuhren.

Aktive Mithilfe verantwortungsvoller Berater unterstitzt die Anleger
beim langfristigen Ziel des realen Kapitalerhalts (plus einer Rendite
dartiber hinaus, wenn wieder bessere Zeiten kommen.
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Wer gut beraten will, muss Uber gutes Detailwissen verfligen

Formate wie die Hidden Champions Tour bieten solches Detailwissen
in komprimierter Form direkt von den Fondsverantwortlichen.

Dariber hinaus bietet Ihnen der Fonds-Newsletter ,VV-Basis”
Informationen zur Einschatzung der Fondsqualitat, die Sie
sonst nirgendwo in dieser Form erhalten.

Wir unterstitzen kleine bzw. unbekannte Fondsboutiquen durch die
Verleihung der Boutiquen Awards (dieses Jahr am 06. Oktober in Frankfurt).
Zur Awardverleihung sind institutionelle Markteilnehmer geladen.

Unter den Teilnehmern der Hidden Champions Tour verlosen wir
funf Eintrittskarten — notieren Sie Ihr Interesse bitte auf den Feedbackbogen.
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Doch nun zu den Vortragen der sechs diesjahrigen ,,Hidden Champions*

Vom Manager, der einen dreistelligen Milliardenbetrag verantwortete, um sich dann
selbstandig zu machen, bis zur europaweit am schnellsten wachsenden Boutique
mit aktuell 41 Milliarden Euro AuM, vom bereits 2010 aufgelegten bis zum noch
nicht einmal sechs Monate alten Fonds — wir haben heute viel zu bieten:
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