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Disclaimer

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI“ richtet sich an natirliche und
juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlief3lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige
Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle
Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tiber ein Geschéft
in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung
von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen
Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder
Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitétsrisiko — und ist nicht fir alle Anleger geeignet. Daher sollten mdgliche
Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgespréach durch einen registrierten Anlageberater und nach
Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®
und das Wertpapierprospekt: www.ggvm.de

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator flr zuktinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile Uber zukiinftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend
erweisen. Die aufgeflihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI, eine Garantie fur die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht

gestattet. Datum: 23.09.2020

Herausgeber: Giesbrecht & Golombek Vermégensmanagement GmbH, Schlof3gasse 12, 63739 Aschaffenburg, handelnd als vertraglich gebundener
Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstréagers BN & Partners Capital AG,
SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung gemaf § 1 Abs. 1a Nr. 1a KWG und der
Anlagevermittiung gemafR § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 32 KWG.
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I G&G Valuelnvesting-DLS R I FWW® Sektordurchschnitt Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt

I FWWe Sektordurchschnitt Mischfonds flexibel Welt

Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
Vergleich mit FWW® Sektordurchschnitt Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt
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Citywire: Flexible Long/Short Aktienfonds - Weltweit

Im Citywire-Ranking der globalen Aktienfonds Long/Short erreichten wir zum
31.08.2020 den 3. Rang von 117 Fonds.

Performance

Alt UCITS - Long/Short Aktien (ber: 3 Monate v 31.05.2020 - 31.08.2020

Rangfolge 3/117 Rangfolge 94/117 Rangfolge 17117

Gesamtertrag

1 FranklinK2 Electron Glbl EBPFaccEURH1 EUR 16,4%
2 EquityFlex E EUR 15,5%
3 G&G Valuelnvesting-DLS R EUR 14,8%
4 CS (Lux) Multi-Advisor Eq Alpha IBH EUR EUR 13,7%
5 GAM Star Alpha Technology EUR Inc EUR 12,3%
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Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH

Wir sind Value Investoren.
Adam Golombek

(e

= P

* Jahrgang 1979

* Certified European Financial Analyst
(CEFA)

* 2007 — 2011 Privatier

e 2011 - Ifd. Grunder + CIO
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Heinrich Giesbrecht

Jahrgang 1971
Dipl. Betriebswirt (FH), Financial
Consultant (Ruhr-Uni Bochum)
2000 — 2011 Deutsche Bank
2011 — Ifd. Grinder + GF
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fur einen, der nicht weil3,
wohin er segeln will. 4
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Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds G

Grund fur die Fondsinitiierung und Zielsetzung 4

,Der Fonds ist aus unserem persénlichen Anliegen heraus entstanden, eine einzige
Gesamt-Investmentlosung fir unser Privat- und Firmenkapital zu etablieren. Dabei
war es uns wichtig, den Fonds so zu gestalten, dass wir unseren eigenen

Investmentstil inkl. Absicherungskomponenten umsetzen konnten.“

"Unser Ziel ist es, das Fondsvermdgen langfristig kontinuierlich und signifikant zu
steigern. Unser G&G DrawDown-Indikator sorgt vorausschauend auch in

wirtschatftlich unruhigen Zeiten fir mehr Gelassenheit."
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Fondsprofil @

G&G Valuelnvesting-DLS Fonds 2
Investmentansatz:

Value-Investing, Aktien Long/Short, Aktienquote 30 - 100%, 20 - 40 Aktien
Renditeziel und Anlagehorizont:

Absolute Ertrage von > 6% p.a. Uber einen rollierenden Zeitraum

von 5 Jahren

Drawdown-Reduzierung:

G&G DrawDown-Indikator und Einzelwertselektionsprozess (E-SP) beim Value-
Investing, bestimmen die Ausrichtung und Gewichtung Long/Short
Anlageuniversum:

Alle liguiden Anlageklassen mit Schwerpunkt Aktien (Nord-Amerika, Europa und
Asien), All-Caps, flexible Investitionsquote, eigenes Research,

Benchmark unabhangig
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Investmentstrategie @»
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

D = G&G DrawDown-Indikator

Algorithmus mit vorlaufender Indikation zur Drawdown-
Ermittlung von Aktienmarkten

Kontinuierlicher hoher
— Kapitalwertzuwachs mit
Herausragende Unternehmen mit attraktiver Bewertung DraWdOwn Reduzierung

und zielorientiertem Management

L = Value Investing Long

S = Value Investing Short

Uberbewertete Unternehmen mit Missmanagement und
chronischer Finanzschwache
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Investmentstrategie @

G&G Value-Investing / Einzelwert-Selektionsprozess (E-SP) ]

1. Handelt es sich um ein herausragendes Geschaftsmodell?

2. Verfugt das Unternenmen Uber ein integres und zielorientiertes
Management?

3. Ist die Investition ist zu einem attraktiven Preis zu tatigen?

= Mehrwert fur Kunden = Management-Qualitat
= Plattform, Netzwerk-Effekt = \Wiederkehrende Umséatze
= Burggraben = Bewertung, Renditepotenzial
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer
Value Investing Long: Outperformance Hannover Ruck

Hannover Riick, Kurs 133,- EUR, 04.2020

Geschéaftsmodell:

300 * Rickversicherungsgeschaft: Ubernahme von Teilrisiken, die Erstversicherer im
e [ntrinsischer Wert direkten Kundenkontakt eingegangen sind
9250 == [ntrinsischer Wert zuziiglich Dividenden Bewertung:
= Struktureller Wettbewerbsvorteile durch Fokussierung, niedrigste
Verwaltungskosten und Disziplin bei Vertragsverhandlungen (Underwriting)
200 = Fokussierung erbringt hohere Kontinuitéat der Rendite auf das eingesetzte Kapital
= Ho6heres Pramienwachstum durch strukturelle Wettbewerbsvorteile (niedrigere
Schadens- und Kostenquoten) im vgl. zur Konkurrenz
150 = Attraktive Bewertung bei hohem Ertragswachstum (EK-Rendite)
= Langfristig noch hohes Wachstumspotenzial durch strukturelle
100 Wettbewerbsvorteile und 40% niedrige Pramieneinahmen zum Branchenprimus
Q Q Q Q Q Q Q o
Qq)Q Q‘W)\ @‘)z Qq;b qus quo quo Management:
Vv P » P PV » = Jean-Jacques Henchoz (neuer CEO): plant Fortsetzung der Unternehmenskultur
= Ulrich Wallin (ehem. CEQ) verbleibt im Mutterkonzern Talanx
2019 2020 2021e 2022e 20222 2024e 20252 2026 Geschaftsmodell Geschaftswert Management Summe
Eigenkapitalrendite 13.3 111 111 11.1 111 111 111 11.1 E E E E B E E s | 93
Intrinsischer Wert 172 137 148 160 173 187 202 218 Kaufen [
zzgl. Div. ab 2020 143 159 176 195 215 237 260 6 6
Renditepotenzial in % (133,- EUR am 04.2020) 95.49 5 5 5
Dividenden, Kumuliert (2020-2026) 42.55
EPS 10.65 10.1 10591 1178 12.72 13.74 14.84 16.03 Halten
Ausschittungsquote 0.60 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
Dividenden 5.25 5.5 5.05 5.45 5.89 6.36  6.87 7.42
Kapitalanlagen 47.63 5144 55.55 60.00 o64.80 6998 7558 8l.63

Kombinierte Schadenkosten-Quote, einschliellich Depotzinsen (97%)

Makleranteil, 66%
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Renditematrix im Portfolio
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

Rendite

280 Erschaffung neuer Markte /
Substituierung

260

240 First Mover innerhalb der
Branche

220

200 Plattformunternehmen

180

160 Strukturelle Outperformer

140
- Marktperformer

- ( p )

100

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Portfolioauswahl
Wo investieren wir?

1. Erschaffung neuer Markte / Substituierung

_cnesoiems. L Livongo cCeLUNH G

BEYOND MEAT LIFE SCIENCES CLINUVEL

2. First Mover innerhalb der Branche

" TINKOFF DEUTSCHE € trupanion (@ NFON

Familienversicherung Medical insurance for the life of your pet. Die Cloud-Telefon

3. Plattform-Unternehmen

prosus B2 Micoson [ . usen |1 [

4. Strukturelle Outperformer

SHAKE £ 3 A\ arecl
JIAKE== hannoverre  [apetbact

talanx.  Beenizen PUINEERN
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G&G DrawDown-Indikator
Fokussiertes und entspanntes investieren

—DAX, li. Skala (montl.) —G&G DD-Indikator
14.000 20
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= G&G DD-Indikator ist ein Algorithmus, bestehend aus 23 Teil-Indikatoren mit vorlaufender Funktion zu den Aktienmarkten
= Bei einem G&G DD-Indikator Wert < -5 wird ein Drawdown grof3er 15% erwartet

* Der G&G DD-Indikator befindet sich seit 31.03.2020 oberhalb der Signifikanzschwelle von > 5 Punkten, mit mittelfristig stark
positiver Indikation fir die Aktienmarkte
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G&G Valuelnvesting-DLS Fonds
Max. Drawdown = -21%

DAX
Max. Drawdown

w20,00 %
10,00%
0,00 %
A AN
== L
-10,00%
Mittwoch, 23. Sep 2020
G&G Valuelnvesting-D +21,75%
-20,00%
Mittwoch, 23. Sep 2020
DAX -4.36%
Mittwoch, 23. Sep 2020
MSCI WORLD INDEX (GD -5,16% | s000%
MSCI World
-38% Max. Drawdown = -34%

I
Apr'20

|
Feb '20 Mar ‘20

I
Mai '20 Jun 20

Jul 20 Aug '20 Sep '20




Leistung seit Fondsauflage am 16.09.2020
Drawdown und Performance

Seit Fondsauflage am 16.09.2019 - 23.09.2020

Max. Drawdown Performance
DAX - 38% +2,1%
MSCI World - 34% +1,1%
G&G Valuelnvesting-DLS - 21% + 15,5%
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Drei Leitfragen begleiten uns bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Unternehmen:

Dient es dem Menschen? Dient es der Umwelt? Dient es dem Frieden?

MSCI ESG Ratings G&G Valuelnvesting-DLS

Vermeiden Beeinﬂusseny

Solar- Keine Umwelt-
energie Kernkraft spende

Mikro- Keine Soziale
finanz  Riistung  Spende
Mame
Best in Kolro Stimm- G&G Valuelnvesting-DLS -
% i : rechts-
class Korruption Berichtsdatum
nutzung =
, 11.09.2020 E

W = Beispiel

Grafik: GREENBOX (Good Growth Institute)




Fazit

= G&G Value Investing steht fur Investitionen in herausragende Unternehmen mit
zukunftigem Ertragspotential und nicht in vergangene Buchwerte

= G&G Drawdown-Indikator dient der fortlaufenden Berechnung von maoglichen
Drawdowns und nicht statischen Volatilitatskennzahlen mit Drawdown-
Uberraschungen

= Aus unserer Sicht ist der Fonds eine vermdgensverwaltende Losung, auf Grund
der Erzielung attraktiver Renditen, des langfristigen Anlagehorizonts und der
Drawdown-Reduzierung

= Fondsgrinder und Fondsinvestoren sitzen gemeinsam in einem Boot

= Transparenz durch monatliche Fondsberichte, regelmalige Investmentberichte
und Quartalsberichte

= Attraktive Konditionen fur Anlageberater (WKN: A2PF09)
Attraktive Konditionen flir Seedmoney-Investoren (WKN: A2PF1A)
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Stammdaten

G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

Verwaltungsgesellschatft:

Fondsberater:

Depotbank:
Haftungsdach:
ISIN Tranche:

Anlageklasse /-universum
FWW:

Ausgabeaufschlag:
Auflagedatum:
Mindestanlage:
Erstausgabepreis:

Laufende Kosten geschatzt:

Ertragsverwendung:

Vertriebszulassung:
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HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH

Kreissparkasse Koln

BN & Partners Capital AG
DEOOOA2PF094  G&G Valuelnvesting-DLS (R)

Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt

5% in R-Tranche
16.09.2019

100,00 EUR je Tranche
100,00 EUR

R-Tranche ca. 1,80% p.a. + Performance-Fee 20%,
Hurdle Rate 8%, High-Watermark

Ausschuttend

Deutschland

Prasentiert in Kooperation mit:




Begleiten Sie uns in der Frihphase eines neuen erfolgreichen,
grindergefihrten Fonds. Lassen Sie uns gemeinsam eine neue
Erfolgsgeschichte schreiben.

G&G Valuelnvesting-DLS




Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH
Unser Versprechen: Engagement, Prasenz und Klarheit

Ihr Geld investieren wir so, wie wir unser eigenes Geld anlegen.
Darauf kbnnen Sie vertrauen.

Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH
SchloRgasse 12 | 63739 Aschaffenburg

Telefon +49 [0] 6021 - 438999-0

Mobil +49[0] 1512 - 358 2758

Internet:  www.ggvm.de
Email: info@ggvm.de

Haftungshinweis:

Die Anlageberatung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1 a KWG und die Anlagevermittiung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG erfolgen im
Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des daflr verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners
Capital AG, Steinstral3e 33, 50374 Erftstadt, nach § 2 Abs. 10 KWG. BN & Partners Capital AG besitzt fur die
vorgenannten Finanzdienstleistungen eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) gemaR § 32 KWG.
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI“ richtet sich an natirliche und
juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlief3lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige
Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle
Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tiber ein Geschéft
in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung
von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen
Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder
Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitétsrisiko — und ist nicht fir alle Anleger geeignet. Daher sollten mdgliche
Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgespréach durch einen registrierten Anlageberater und nach
Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®
und das Wertpapierprospekt: www.ggvm.de

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator flr zuktinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile Uber zukiinftiges Geschehen dar, sie kdnnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend
erweisen. Die aufgeflihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI, eine Garantie fur die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht

gestattet. Datum: 23.09.2020

Herausgeber: Giesbrecht & Golombek Vermégensmanagement GmbH, Schlof3gasse 12, 63739 Aschaffenburg, handelnd als vertraglich gebundener
Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstréagers BN & Partners Capital AG,
SteinstraBe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung gemaf § 1 Abs. 1a Nr. 1a KWG und der
Anlagevermittiung gemafR § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 32 KWG.
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