ETHENEA

Hidden Champions Tour
2023

Referent: Mario Schmidt

e Wy % b L
Prasentiert in Kooperation mit:

H Idden Champlens 29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Minchen - p b_
Tour 2023 ", 11.09.2023 in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin Mein Geld /
>

ANLEGERMAGAZIN

Pro BoutiquenFonds 1



Unternehmensstruktur ETHENEA

FENTHUM

Multidimensional Fund Distribution

D I MAINFIRST

Unabhéngige Multi-
Investment-Boutique

Fokus auf Kapitalerhalt

Erzielung langfristig
stabiler Renditen

Stock-Picking-Ansatz

Business Development
Services

Risikobewusster und
verlustminimierender
Investmentansatz

Keine Benchmark-
Tracker

~3.3 Mrd. EUR AUM
~ 2,4 Mrd. EUR AUM
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS ETHENEA

« 2002: Auflegung des Ethna-AKTIV

« 2007: Erweiterung der Fondspalette durch die Auflegung des defensiv
ausgerichteten Ethna-DEFENSIV

« 2009: Erweiterung der Ethna Funds Familie durch die Auflegung des
offensiveren Ethna-DYNAMISCH

« 2010: Grindung der ETHENEA Independent Investors S.A. mit Sitz in
Munsbach, Luxemburg

« 2019: Auflegung des HESPER FUND -
Global Solutions SICAV am 17. Juni

 Flexibler und aktiv gemanagter Managementansatz
« 10 Mitarbeiter im Portfoliomanagement
* 11 Vertriebslander

 EUR 2,4 Mrd. AUM

Stand: 31.08.2023
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Uber uns  ETHENEA

ETHENEA Independent Investors S.A. Unser aktives Portfolio-Management
Eine bankenunabhéangige 10 Mitarbeiter verwalten
Kapitalverwaltungsgesellschaft mit einem aktiv Vermogenswerte in H6he von
und flexibel verwalteten Multi-Asset-Ansatz. EUR 2,4 Mrd.

Unser Ziel Langjahriger Track Record

Ihr langfristiger Asset-
Management-Partner zu sein,
der das uns anvertraute
Fondsvermogen verwaltet und

Unser Expertenteam verfligt

uber langjahrige Erfahrung
sowohl im Finanzsektor als auch
in der Vermogensverwaltung.
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Vom Hang der Hoffnung zur Wand der Sorgen

Marktentwicklung

Slope of hope Wall of worry
(Hang der Hoffnung) (Wand der Sorgen)

Fallender
Debt- ISM
Ceiling :
s Bank-
Rezession:  pleiten

Konsumenten-  |nvertierte
schulden Zinskarven

- - Fehlende
Starker — Jkraine “Marktbreite
Dollar

Schwache
Fruhindikatoren
Kredit-
Zinsanhebungszyklus Bewertung. - klemme

Kriegin

Zeit
Prasentiert in Kooperation mit:

Hidden Champions

e 29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen = p b_
Tour 2023 @pP®  11.09.2023in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin Mein Geld /
’ , ANLEGERMAGAZIN

Pro BoutiquenFonds



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Makro-orientierter
Investmentansatz

Risiko-/Ertragsziele

ETHENEA

Tagliche Liquiditat und
Transparenz

* Top-down globaler
Makro-Fonds

* Dreistufiger
Investitionsrahmen:
sakulare Themen,
Makrobild,
Marktstimmung

* Globale Ausrichtung und
Fokus auf die
wesentlichen
Anlageklassen

* Absolut Return-Ansatz
 Zielrendite von 7-9%
 Zielvolatilitat von 7-9%

» Geringe Korrelation zu
traditionellen
Anlageklassen

» Drawdownkontrolle

* In Luxemburg registrierter
offener Publikumsfonds
mit taglicher Liquiditat

* Regelmalige
Kundenkommunikation
zur Darstellung der
Makrosicht und
Positionierung

* Volle Transparenz des
Portfolios
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Portfolio Management-Team

Dr. Andrea Siviero Federico Frischknecht

 Berufliche Positionen: + Berufliche Positionen:

+ Direktor und Leiter fr Internationale Wahrungsko- - verschiedene Positionen in Investmentgesellschaften,

+ Senior Economist beim Internationalen Wahrungsfonds in Portfolio Manager bei Banco de Galicia, Investment
Washington D.C. Advisor in Family Offices, Finance Coordination

« Leiter der Finanzmarktanalyse im Manager bei Correo Argentino S.A, and Senior
Eidgendssischen Finanzdepartement in Bern Financial Analyst bei Phosphor Asset Management S.A.

in Lugano.
Prasentiert in Kooperation mit:
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Den Marktturbulenzen widerstehen (1)

ETHENEA

HESPER FUND-Wertentwicklung seit Auflage bis Juni 2020 in %

115

110
105
100

95

Ertrag
Korrelation

Asset-Allokation

Ausldser

Anderungen

1,1% -5,7% 2,2%

- -0,5 0,9

Aktien 26%, Unternehmensanl. 39%, Staatsanleihen 24%,
Cash 9%. USD-Exposure 45%

Trump lieR die Handelsverhandlungen mit China platzen, als
der Markt eine Einigung erwartete

Halbierung des US-Dollar-Exposures, Erh6hung der Cash-
Position, Reduktion von Aktien auf 12%, Reduktion von
Unternehmensanleihen auf weniger als 10%

90

85

=—=HESPER FUND — Global

80 Solutions
== (Global Equity Index

75

06.2019 09.2019 12.2019 03.2020 06.2020
Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der

Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe
und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Quellen: Bloomberg Financial L.P., ETHENEA, Stand: 18.06.2020
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Ertrag
Korrelation

Asset-
Allokation

Ausldser

Anderungen

29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen
11.09.2023 in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin

-0,4% -33,6% -10,9%

- -0,8 -0,5
Aktien 42%, Unternehmensanl. 19%, Staatsanleihen 27%,
Cash 6.5%. USD-Exposure 53%

Ausbruch der Pandemie

Komplette Absicherung der Aktienquote durch Futures,
zusétzliche (Netto-)Short-Position von 2 bis zu 5% durch
weitere Aktienindex-Futures, Schreiben von Aktienindex-
optionen, um von hoher Volatilitat zu profitieren, Erhéhung
der Duration von US-Staatsanleihen
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Den Marktturbulenzen widerstehen (1) ETHENEA

Peer-Group-Vergleich 1
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Den Marktturbulenzen widerstehen (1)
Peer-Group-Vergleich 2
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Den Marktturbulenzen widerstehen (2) ETHENEA

HESPER FUND-Wertentwicklung seit Dezember 2021 in %

105 o (5 ) 2422209322 | vespee

Ertrag 3,5% -0,3% -1,1%
Korrelation - -0,8 -0,6
100 Asset-Allokation  Aktien 25%
Unternehmensanl. 18%
Staatsanleihen 10%
Rohstoffe 13%
Duration fully hedged
95 USD-Exposure 37%
Ausloser Russische Invasion in der Ukraine

Anderungen + Auflésung der Durationsabsicherung
und Halbierung der Aktienquote auf 13
%.
+ Ausstieg aus europaischen Aktien und
=——HESPER FUND — Global Solutions Wahrungen
—Global Equity Index + Aufstockung der Anleihen mit hoher
Bonitat
=——Global Corp. Bond Index
85 P + Erhéhung des US-Dollarexposures auf
12.2021 01.2022 02.2022 40% und Kauf von kanadischen Dollar

90

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile
kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberucksichtigt.

Quellen: Bloomberg Financial L.P., ETHENEA, Stand: 21.03.2022

Prasentiert in Kooperation mit:

Hidden Champlens 29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen = p b_
Tour 2023 @pP®  11.09.2023in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin Mein Geld /
’ , ANLEGERMAGAZIN

Pro BoutiquenFonds

12



Den Marktturbulenzen widerstehen (2)
Peer-Group-Vergleich 3
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Track Record seit Auflage im Vergleich zu
anderen globalen Macro-Trading-Fonds in %
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) Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir
Quelle: Morningstar laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe
Stand 31.08.2023 und Rucknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.




HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess

=
Macro ‘
Market

Sentiment

SAeSE
Y7o lo L Sakulare Themen
Szenario fur die Weltwirtschaft mit einem Zeithorizont fir
die nachsten 5-10 Jahre
Makro-
Ausblick @® Makroausblick
Szenario fur die Weltwirtschaf mit einem Zeithorizont von
Markt- ca. 12-18 Monaten

sentlment " _
® Marktsentiment

& Ineffizienzen Tagliche Nachrichten und die Marktwahrnehmungen der
Marktteilnehmer kdnnen mitunter starke Auswirkungen
auf die gesamte Kapitalmarktentwicklung haben -
Beruicksichtigung der taktischen Asset Allokation
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HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess

Sakulare
Trends

Séakulare Themen, die die makro6konomischen
Rahmenbedingungen beeinflussen kbnnen

Demografie

Globalisierung

Technologie

Klimawandel

Prasentiert in Kooperation mit:

Hidden Champions

e 29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen . p b_
Tour 2023 @pP®  11.09.2023in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin Mein Geld /
> ’ ANLEGERMAGAZIN 16

Pro BoutiquenFonds



HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess

Macro
Qutlook

1. Abschwéchung globales Wachstum auf unter 3%.
2. Ruckgang globale Gesamtinflation, aber die Kerninflation

bleibt hoch.
Mittelfristiges makrookonomisches Szenarig 3. Die Geldpolitik bleibt restriktiv. Eine weitere Straffung ist
"Verlangsamung des Konjunkturzyklus mit wahrscheinlich.
restriktiver Politik und langsam sinkender
Inflation. Sehr unsichere Aussichten. Weic
Landung durch anhaltende Inflations- und
Finanzstabilitatsrisiken erschwert. * Basisszenario: Konjunkturabschwachung gefolgt von
Rezessionsrisiko.” schwachem Wachstum.

« Abwartsrisiken: Die hartnackige Inflation kdnnte eine
noch restriktivere Politik erzwingen.

« Aufwartsrisiken: Rascher Riuckgang der Inflation, rasche
Erholung Chinas und Beilegung des Konflikts in der
Ukraine.
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ETHENEA

HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Investmentprozess

Taktische Allokationen zu Absicherungszwecken oder um von kurzfristigen Chancen zu Market

profitieren

Sentiment

Suche nach Verdnderungen im Sentiment Ausldsende Marktveranderungen
» Politisch / Geopolitisch * Preisanpassungen
« Anderungen in der politischen Agenda und * Umkehrung zum Mittelwert
Ungewissheiten « Ungleichgewichte zwischen Anlageklassen
* Finanzwirtschaftliche Schocks « UberschieRen / Unterschreiten
» Unternehmensereignisse * Risk on — Risk off

und Portfolioanpassungen ...

Aktienexposure* — 09 Aktien-Exp.netto

== \/0d. duration netto === Mod. duration brutto

90%  73,70% 21
13,16

60% 14
.

30%
0
0% -7

-9,32
-30% -17,26% -14
06.19 06.20 06.21 06.22 06.23 06.19 06.20 06.21 06.22 06.23

*Berechnungen beinhalten ETFs. Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA; Stand 31.08.2023
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ETHENEA

HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS

Gesamtes Wahrungsexposure im Zeitverlauf (YTD)*

-—EUR -——USD ==—CHF =——GBP =——JPY -——NOK =——O0thers
120%

100%

80%

60%

40%

20%

0% -

-20%

-40%
12.2022 01.2023 02.2023 03.2023 04.2023 05.2023 06.2023 07.2023 08.2023

* Kann Termingeschéafte und Derivate enthalten; Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA,;
Stand 31.08.2023




HESPER FUND — GLOBAL SOLUTIONS ETHENEA

« Top-Down Global Makro-Fonds mit einer sehr geringen Korrelation
zu traditionellen Anlageklassen

* Hohe Drawdown-Kontrolle
« Zielrendite von 7-9% (Zielvolatilitat ebenfalls)

* Absolute-Return-Ansatz - taktische Allokationen im
Aktienengagement

* Riuckkehr des Zinses - Opportunitatenset fur Multiasset-Fonds
noch besser

Prasentiert in Kooperation mit:
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Vorschlag Modell-Portfolio

ETHENEA

Ethna-AKTIV (WKN: 764930)

v flexibler, benchmarkunabhéngiger, aktiv verwalteter Multi-
Asset-Fonds mit globaler Makrosicht

v 4 Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Wahrungen und
Rohstoffe) auf der Grundlage eines Top-Down-Ansatzes
werden sorgféaltig kombiniert

v je nach Marktlage wird die Aktienquote aktiv zwischen 0% -
49% angepasst

v 191,25% Fondsperformance seit Auflegung

D I MAINFIRST

MainFirst Global Equities Unconstrained (WKN: A2N6SA)

v Investmentansatz: Langfristig strukturelles
Wachstum - Wachstumsrate der Unternehmen bei
Umsatz und Gewinn >20% p.a.

v 16.5% p.a. Fondsperformance ,MainFirst Global Equities
Unconstrained” seit Auflage

v 5.5% Alpha p.a. gegentber MSCI World seit 2013

H Idden Cham'plens 29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen
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ETHENEA

D I MAINFIRST

Ethna-AKTIV A | dkk %k

3 Jahre * % %k k Kk
5 Jahre * % %k ok k
10 Jahre * X K

Gesamt * Kk kK

Morningstar
Sustainability

DODD

Aus 5 958 Fonds der Kategorie ,EUR Cautious

auf 79,44% der AUM von  Unternehmen® und
100% der AUM von ,Staaten®. Die Daten beruhen
nur auf Long-Positionen.

Portfolioallokation

Amerika
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Peer-Group-Vergleich HESPER, Ethna-AKTIV & eraexea
MainFirst Global Equities Unconstrained M waeirst

Investment Growth 3-years
Time period: 15.06.2019 to 30.06.2023

== Mainfirst GE Unconstrained Special Mandate C* —Ethna-AKTIV T — 33%Aktiv+33%Hesper+33%GEU
2200 ==HESPER - GLOBAL SOLUTIONS T-6 EUR =+« MSCI World NR. EUR
200.0
180.0
160.0
- llI"al'—-nl\' ""-.,.‘..p"'q“- ,1-...“ - _ —_'.'-..."

140.0 - = ~f Ny ==
1200 —_—

_ — : e — —
100.0 - —

w

80.0

12/2019 082020 1212020 DE/2021 1242021 08/2022 1212022 06/2023

Trailing returns

Data Paint: Return  Caleulation Benchmark: MSC| World MR EUR

YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Year
Mainfirst GE Unconstrained Special Mandate C* 24.77 19.99 9.79 10.25 15.62
HESPER - GLOBAL SOLUTIONS T-6 ELR -4.46 -8.68 2.04 -_ -
Ethna-AKTIV T 3.8 -0.81 233 172 1.7
33%Aktiv+33%Hesper+33%GEL 6.93 218 5.49 5.80 9.14 .
Quelle: Morningstar
MSC| World NR EUR 12.58 13.56 13.27 10.56 11.44

Stand 30.06.2023
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Peer-Group-Vergleich HESPER, Ethna-AKTIV &

MainFirst Global Equities Unconstrained

Drawdown 3-years

Time period: 01.07.2020 to 30.06.2023

0.0 Rul——— |

——

~ ‘,"
5.0
-10.0
-15.0
200 o Ethna-AKTIVT
e HESPER - GLOBAL SOLUTIONS T-6 EUR

= +MSCI World NR EUR

-30.0 == Mainfirst GE Unconstrained Special Mandate C*
= 33%Aktiv+33%Hesper+33%GEU

-35.0
12/2020 06/2021
Drawdown

Time period: 01.07.2020 to 30.06.2023
Max
Drawdown
Mainfirst GE Unconstrained Special Mandate C* -34.53
HESPER - GLOBAL SOLUTIONS T-8 EUR -10.44
Ethna-AKTIV T -6.55
33%Aktiv+33%Hesper+33%GEU -13.97
MSCI World NR EUR -13.53

Hidden Champions
Tour 2023 @

29.08.2023 in Diisseldorf, 05.09.2023 in Miinchen

122021

Max
Drawdown #
of

Pericds

13.00
8.00
12.00
13.00
6.00

06/2022

Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR

Max
Drawdown
Peak

Date

011122021
011052022
01/01/2022
0111272021
01/01/2022

1272022

Max
Drawdown
Valley
Date

322022
3000672023
3122022
31M2r2022
301062022

11.09.2023 in Bad Nauheim, 19.09.2023 in Hamburg, 26.09.2023 in Berlin

062023

Omega

1.44
1.23
1.41
1.56
1.91

Mein Geld
ASNSLEEESGRET REMFAGG AN ZETEN

ETHENEA

D I MAINFIRST

Quelle: Morningstar
Stand 30.06.2023
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Peer-Group-Vergleich HESPER, Ethna-AKTIV & eraexea
MainFirst Global Equities Unconstrained V] waineirst

Correlation Matrix 3-Year (weekly returns)
Time period: 05.07.2020 to 24.06.2023

1 2 3 4 3

1 HESPER-GLOBAL SOLUTIONST-6EUR [l

2 Ethna-AKTIV T 0.64 [0

3 33%Aktiv+33%Hesper+33%GEU 0.56 0.60 [0

4 Mainfirst GE Unconstrained Special Mandate C* 0.26 0.36 [0/89) I

5 MSCI World NR EUR 0.19 0.26 0.72 0.79 |l

m1.00 to 0.80 0.80 to 0.60 0.60 to 0.40 0.40 10 0.20 0.20 to 0.00
0.00 to -0.20 -0.20 to -0.40 -0.40 to -0.60 -0.60 to -0.80 -0.80 to -1.00

Quelle: Morningstar
Stand 30.06.2023
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WKN Fonds

D I MAINFIRST

5 WKN HESPER Fund Global Solutions: WKN MainFirst Global Equities Unconstrained:
A2PED9 A2N6SA

WKN Ethna-AKTIV:
764930




ETHENEA

: ] Click here a
Wir wirden uns
Luca Pesarini er ETHENEA Independent
f Portfolio Manager and founder of ETHENEA Independent Investors nvestors SA
reuen ’ Wenn S.A. % Universitit Mannheim
L]
Sie uns auf ‘
2 U AN
No matter what the future holds, X "‘" ! )\

we stand the test of time

LinkedIn folgen

ETHENEA Independent Investors 2
Independent, active, and flexible. Your partner for multi-asset funds.

nvestment Management - Munsbach
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