
Liquid Alternatives: 

Lampe AIR²  
Ihre Dachfondslösung 
made by Lampe Asset Management

Marketingmitteilung

2025 UCITS Hedge Awards
Best Performer 2024 and over 2 years
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Globale Fondsvermögen – Long-only vs. Hedgefonds & Liquid Alternatives 
(in Billionen USD, grobe Schätzung)

91,5%

8,5%

Long-only Fonds (Aktien, Renten, Mischfonds): ca. 52,0 Bio. USD

Hedgefonds + Liquid Alternatives: ca. 4,8 Bio. USD

Quellen: ICI Fact Book 2024 (Worldwide Regulated Open-End Funds, YE 2023); 
HFR Global Hedge Fund Industry Report Q1 2025; Lupus alpha Liquid Alternatives Studie Feb. 2025.

Wie ist der Stand der Dinge?

Der heilige Gral 
(gem. ChatGPT):
• Stabile, positive 

Renditen
• möglichst 

unabhängig von 
Marktlaunen

• bei 
überschaubarem 
Risiko und 
nachvollziehbarer 
Transparenz
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Wir wollen also alle nur das eine…!?

 Geldmarkt 
(Cash-  & Low-Risk-
Strategien)

Mixed Long Only 
(Diversifizierte Multi-
Asset-Strategien)

 Long/Short-Strategien 
(Hedgefonds, Liquid 
Alternatives)

Ansatz: 
Kapitalerhalt durch liquide Anlagen 
(z. B. Geldmarktfonds, Staatsanleihen)

Ansatz: 
Investition in Aktien & Anleihen (+ ggf. 
Rohstoffe) mit breiter Diversifikation 
Ziel: Verluste werden durch Gewinner 
ausgeglichen

Ansatz: 
Kombination aus Long- und Short-
Positionen zur Reduzierung des 
Marktrisikos
Ziel: Mehr richtige als falsche 
Entscheidungen

Vorteile: 
Sehr risikoarm, hohe Liquidität, stabiler 
Ertrag

Vorteile: 
Einfach umzusetzen, langfristiges 
Wachstumspotenzial

Vorteile: 
Kann in allen Marktphasen profitieren, 
Unabhängigkeit von Korrelationen

Nachteile: 
Geringe Renditen, potenziell negative 
Realrendite bei Inflation

Nachteile: 
Abhängig von Marktzyklen, instabile 
Korrelationen, kann in Krisenphasen 
schwächeln

Nachteile: 
Komplexität, höhere Kosten, 
Leerverkaufsrisiken, Intransparenz

ABSOLUTE RETURN
Aber wie?

3 Wege zu Absolute Return:
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Korrelationen unterliegen langfristigen Trends und 

mittelfristigen Trendwechseln

Sources: Bloomberg, the website of 
Professor Robert Shiller (Yale 
University), Barclays Private Bank, 
February 2025.

Zur Erinnerung:

Performance 2022

Aktien:
MSCI World (EUR): 
-14,2%

Anleihen:
Bloomberg Multiverse 
(EUR-hedged):
-13,2%
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Korrelationsregime in Abhängigkeit von Inflationsregimen

Sources: Bloomberg, the website of 
Professor Robert Shiller (Yale 
University), Barclays Private Bank, 
February 2025

1965 – 1999 (35 Jahre):
Positive Korrelation

2000 – 2023 (23 Jahre):
Negative Korrelation

2023 – 2025 (2 Jahre):
Positive Korrelation
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Zeit für Hedge Fonds?

Source: UBP, Bloomberg Finance, LP, HFR. Data as of 31.07.2024. HFRI Fund Weighted Composite Index represents the Hedge Funds data. MSCI World Total Return (USD hedged) represents World Equity 
data. Citigroup WGBI (USD hedged) represent the World Gov Bonds data.

• Märkte handeln nach Fundamentals

• Positive Realzinsen

• Zentralbankinterventionen

• Geringe Marktvolatilität

• Neues Marktregime

• Höhere Zinsen, höhere Volatilität
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Starkes Wachstum von Liquid Alternatives

Aktienfonds
(Long-only)

Rentenfonds
(Long-only)

Mischfonds /
Multi-Asset

Hedgefonds Liquid
Alternatives

(UCITS)

6,5%
5,0%

6,5%
7,5%

20,0%

Globale Wachstumsraten der Fonds -
Assetklassen: (% p.a. ,  2008–2024)

Quellen: ICI Fact Book 2024 (globale Open-End Fonds, 2008–2023); HFR Global Hedge Fund Report Q2 2025 (AuM Hedgefonds); 
Lupus alpha Liquid Alternatives Studie 2025 (UCITS); Cambridge Associates (Langfristrend Alternatives).

Finanzkrise 
& Madoff Implosion

Aktien -40%
CTAs +20%

„Whatever it takes“



8

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Was machen die großen Kapitalsammelstellen?

Private Equity & 
VC

32%

Hedgefonds / Liquid Alts
18%

Real Assets (RE, 
Infra, NR)

25%

Long-only Aktien
15%

Anleihen & Cash
10%

YALE Allokation (%)

Renten 
(Staats-

/Unternehme
nsanleihen)

65%
Aktien (Long-

only) 12%

Mischfonds / 
Multi-Asset 8%

Immobilien 8%

Hedgefonds / 
Liquid Alts 4%

Sonstige Alternatives 
(PE/Infra/Private 

Credit) 3%

Liquidität / 
Sonstiges 0%

Deutsche Pensionskassen (%)
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Darum sind Amerikaner reicher als wir ;-)

Quelle/Annahmen: Yale Endowment Reports (Ø 11–12 % p.a.), Cambridge Associates; klassisches 60/40-Portfolio 
(Ø ~7 % p.a.); BaFin/Bundesbank zu deutschen Pensionskassen (Ø 2–4 % p.a.). Werte illustrativ.

7,0%

11,5%

3,0%

US-Endowment
(Yale-Modell)

Deutsche
Pensionskasse

60/40 
Portfolio

„Der Zinseszins ist das achte Weltwunder. 
Wer ihn versteht, verdient ihn – wer ihn 
nicht versteht, bezahlt ihn.“ 
– Albert Einstein

5,7x

3,0x

1,6x
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31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20 31.12.21 31.12.22 31.12.23 31.12.24

Lampe AIR2-X HFRU Composite Index*

Volatilität (seit Auflage): 3,6% (HFRU 3,8%)

Sharpe Ratio (seit Auflage): 0,29 (HFRU negativ) 

Information Ratio (seit Auflage): 0,57

Wie ist es bisher für den Lampe AIR² gelaufen?

Vergangenheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Risikofreier Zins für die Berechnung des Sharpe Ratios: EONIA bis 31.12.2021; €STR ab 01.01.2022; * 
Globaler OGAW Hedge Fonds Index (gleichgewichtet; vierteljährliches Rebalancing, ab 31.01.2018; Quellen: HFR, Bloomberg, Morningstar, Citywire, eigene Berechnungen; Lampe Asset Management GmbH, 31.08.2025

Verwaltetes Vermögen (AuM): > 100 Mio. USD

Morningstar-Rating: 4 Sterne

Citywire-Rating: AAA

The Hedge Fund Journal: UCITS Hedge Award - Best Performing Fund in 2024 and over 2 years

Max. Drawdown:
• HFRU Index -14,9%
• Lampe AIR² -14,0% 

2,0% p.a. seit Auflage
4,3% p.a. (5 Jahre)

0,7% p.a. seit Auflage
2,2% p.a. (5 Jahre)
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Was sind die Erfolgsfaktoren?

+ Kostenvorteile!„The Engine“



12

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Quantitative Due Diligence

Individueller Entscheidungsbaum für jede Sub-Kategorie des HFRU®-Index

WASTE

WASTE

WASTE

WASTE

Umfangreiche Datenbank
Universum alternativer UCITS Fonds aus div. Datenbanken: z.B. HFR, 

Kepler Absolute Hedge, Morningstar (insg. mehr als 1.000 Fonds)

Datenbereinigung führt zur Cleanlist
Bereinigung des Universums um Fonds mit fehlerhaften Daten oder 
ohne alternativem Investmentcharakter. Mindestanforderung: 3 Jahre 
Track Record und 50 Mio. EUR AuM

Quantitativer Filter führt zur Longlist
Quantitative Analyse zur Bewertung des Alpha-Potenzials
(Kriterien differieren je nach Sub-Kategorie)

Qualitative Prüfung führt zur Shortlist
Prüfung der Manager anhand von einheitlichen Qualitätskriterien 
mithilfe einer Scorecard, die auf Alpha-Potenzial ausgerichtet ist

Finale Managerselektion 

LONGLIST

FINAL

SHORTLIST

CLEANLIST
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Qualitative Due Diligence

Liquidität
Liquidität der Assets 

innerhalb des Fonds sowie
Handelbarkeit des Fonds

Gleichrichtung 
von Interessen

Kreative Freiheiten und 
effektive Incentivierung

sorgen häufig für
verlässliches Alpha

Einzigartigkeit der 
Strategie (USP)

Besondere Werttreiber oder
einzigartige Techniken

Renditeerwartung
Langfristige Renditeaussichten

und nachhaltiger, erklärbarer
Track Record

Kostenstruktur
Analyse sämtlicher Kosten, wie

z.B. Transaktionskosten, 
Management Gebühren, Swap-

Kosten, etc.

Risikomanagement
Fähigkeit der Risikokontrolle; auch
erkennbar durch max. Drawdown, 

VaR, Tail Risiken, Verteilung der 
Renditen

Lebenszyklus
Max. Kapazität der AuM. Schnell 
wachsende oder sinkende AuM

können negativen Einfluss auf die 
Rendite haben

Manager-Skill
Konsistenz und Kontinuität

sowie Erfahrung und 
Fähigkeiten des 
Managements; 

Abhängigkeit von 
Einzelpersonen

Transparenz
Transparenz der Strategie sowie

Kommunikation mit den 
Investoren
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« The Engine » Faktoranalyse des HFRU® Composite Index

HFRU® 
Composite 

Index

HFRU® Macro Index

HFRU® Equity Hedge Index

HFRU® Relative Value Arbitrage 
Index 

HFRU® Event Driven Index

Faktor         Ladung (Beta)

MSCI World +0,17
Equity Value +0,12
Equity Quality +0,11
Equity Momentum +0,08
Credit Curve -0,04
Credit Carry +0,02
FX Carry +0,09
Commodity Curve -0,02
Equity Volatility Carry +0,05
…

Beispielhaftes RisikomodellSub-IndizesBenchmark Regressionsanalysen

Wofür steht die Abkürzung AIR²? 

Für Alternative Investments R², wobei mit dem R² Bezug auf das mathematische Gütemaß der Regressions-Analyse genommen wird.
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Core-Satellite-Ansatz

Allokation der besten Fondsmanager basierend auf Risikomodell und Scorecard

des Portfolios (Core):  

               > 3 Jahre Track Record

des Portfolios 

  (Satellite): 

 < 3 Jahre Track Record

 (Emerging Managers bzw. Seeding) 

Ziel der Portfoliokonstruktion:  Outperformance des HFRU® Composite Index mit 
Tracking Error von max. 5%

 Selektion von Fonds mit hohem Alphapotenzial

 Reduzierung von Risiko (Volatilität und Tail-Risiken)

 Allokation von ca. 30 Zielfonds

 Allokation pro Fonds max. 10%

 Institutionelle Investoren benötigen oft einen Track 
Record von 3 Jahren und AuM von mind. 100 Mio. 
EUR.

 Diverse Lebenszyklus-Studien beweisen jedoch, 
dass Fonds innerhalb der ersten 3 Jahre seit 
Auflegung die höchste Performance generieren.

 Viele Fonds scheitern in den ersten 3 Jahren und 
werden wieder geschlossen, einige junge und 
geringkapitalisierte Manager sind jedoch besonders 
motiviert.

 Unsere Entscheidung: Beimischung von „Emerging 
Managers“ mit max. 10% nach sorgfältiger Due 
Diligence  

90%

10%



16

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Unsere aktuellen Zielfonds

Relative Value Arbitrage Fonds

 Assenagon Alpha Volatility
 BlueBalance Global Opportunities
 Empureon Volatility One
 Schroder Euro Credit Absolute 

Return
 Plenum Catbond Fund
 M&G Total Return Credit
 Finlium Ambition
 Absolute Volatility

Equity Hedge Fonds

 Blackrock America
 Dalton Asia Pacific
 MAN GLG Alpha Select
 Schroder GAIA Sirios
 OAK EM & Frontier Markets
 Lupus Alpha All Opportunities
 FP Artellium Evolution
 JMS Alphacore One
 TBF Attila Global Opp.  
 ANSA Global Q Equity MN
 Coopercreek North America
 SPARX Japan Equity L/S

Macro Fonds

▪ Alphatrend Fund
▪ First Private Wealth A
▪ Alma Quantica Managed Futures
▪ Lyxor Epsilon Global Trend
▪ Tungsten Trycon AI Global
▪ Incrementum Crypto Gold
▪ Campbell Absolute Return

Event Driven Fonds

 Alpine Merger Arbitrage
 ProfitlichSchmidlin Fonds
 MAN GLG Event Driven
 Mainberg Special Situations 

22%

50%

18%

10%

0%

Aktuelle Asset Allocation

Macro Equity Hedge

Relative Value Arbitrage Event Driven

Cash

Stand: 31.08.2025
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Fortlaufendes Monitoring

 Sämtliche investierte Fonds unterliegen einer 
ständigen Qualitätskontrolle hinsichtlich ihrer 
Performance

 Quantitative Kennzahlen sowie qualitative 
Faktoren aus dem initialen Due Diligence Prozess 
werden wiederholt überprüft

 Manager-Reportings werden regelmäßig geprüft 
und mit dem Marktverhalten abgeglichen

 Zielfonds mit auffälligen In- oder Outflows 
unterliegen einer besonderen Überwachung

 Bei sämtlichen Auffälligkeiten, die direkt oder 
indirekt negativen Einfluss auf die Performance 
haben könnten, wird unverzüglich das Gespräch 
mit dem Fondsmanager gesucht

 Für alle vier Anlage-Kategorie existieren immer 
mehrere Fonds auf der Watchlist, die ebenfalls als 
attraktiv erachtet werden

 Diese Fonds unterliegen dem gleichen Monitoring 
wie die Fonds im Portfolio

 Auf diese Weise wird sichergestellt, dass im 
Zweifelsfall unverzüglich der Austausch eines 
Zielfonds vorgenommen werden kann

 Um die Watchlist immer auf dem neuesten Stand 
zu halten, erfolgt ein regelmäßiges Screening der 
Hedge Fonds Datenbanken

 Um eine kontinuierliche Quote im Bereich der 
Emerging Manager zu wahren, werden regelmäßig 
neue Manager und Strategien in den Screening-
Prozess mit einbezogen

Fonds im Portfolio Fonds auf der Watchlist
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Exemplarische Zielfonds – Vorteile für Investoren

80
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130

07/2020 07/2021 07/2022 07/2023 07/2024 07/2025

MAN GLG Alpha Select

Tungsten Trycon

Plenum Cat Bond Defensive

Money Market (EONIA)

Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)

MAN GLG Alpha Select

(Equity Hedge)

Einer der erfolgreichsten marktneutralen Long/Short Equity 

Fonds Europas. Aktuell im Soft-Close, d.h. nur noch für 

Bestands-Investoren erwerbbar.

Tungsten Trycon AI Global

(Macro)

Der älteste Managed Futures Fonds Deutschlands nutzt 

mittlerweile KI zur Performance-Optimierung. Wir konnten 

einen deutlichen Fee-Discount vereinbaren, aufgrund der 

langjährigen Geschäftsverbindung.

Plenum Cat Bond Defensive

(Relative Value)

Mit Katastrophen-Anleihen werden Risikoprämien 

generiert, die nahezu komplett unabhängig von den 

Entwicklungen an den Aktien- und Rentenmärkten sind.
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Heterogenität hilft - WARUM ist das gerade für den BERATER wichtig?

Quelle: Eigene Berechnungen LAM/Bloomberg  // Stand: 8.8.2025

Durchschnittliche Volatilität 
der Zielfonds (12 Monate):

8,6%

LAMPE AIR²-X Volatilität (12 
Monate):

3,3%

Diversifikationseffekt: -5,3%

Volatilitätskompression um ca. 62%

Und wie bei Aktien gilt auch hier: Je mehr Zielfonds im Portfolio, desto stärker sinkt das idiosynkratische Risiko!
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Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext

90

95

100

105

110

115

120

12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24

Lampe AIR2
Money Market (EONIA)

+0,9% p.a. / Vola 0% / SR 0
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12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24

Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)
Money Market (EONIA)

+0,1% p.a. / Vola 4,4% / SR negativ

+0,9% p.a. / Vola 0% / SR 0

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext



22

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

250
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Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)

MSCI WORLD (EUR)

Money Market (EONIA)

+0,1% p.a. / Vola 4,4% / SR negativ

+0,9% p.a. / Vola 0% / SR 0

+11,5% p.a. / Vola 14,8% / SR 0,72

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext
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90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

230

240

250

12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24

Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)

MSCI WORLD (EUR)

Portfolio 1 (30% Equities / 70% Bonds)

Money Market (EONIA)

+3,6% p.a. / Vola 6,5% / SR 0,42

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext
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Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)

Portfolio 1 (30% Equities / 70% Bonds)

Money Market (EONIA)

+3,6% p.a. / Vola 6,5% / SR 0,42

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext
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Lampe AIR2

Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)

Portfolio 1 (30% Equities / 70% Bonds)

Money Market (EONIA)

+2,0% p.a. / Vola 3,6% / SR 0,29

+3,6% p.a. / Vola 6,5% / SR 0,42

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext
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Lampe AIR2
Global Bond Index (Bloomberg Multiverse EUR-hedged)
Portfolio 1 (30% Equities / 70% Bonds)
Portfolio 2 (30% Equities / 30% Bonds / 40% Lampe AIR2)
Money Market (EONIA)

+4,4% p.a. / Vola 6,9% / SR 0,51

+3,6% p.a. / Vola 6,5% / SR 0,42

Lampe AIR² im Multi-Asset-Kontext



27

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Performances im Jahresvergleich

-4,1%

30,0%

6,3%

31,1%

-12,8%

19,6%

26,6%

-0,7%-1,2%

5,3% 4,3%

-2,1%

-13,2%

4,9%
1,9% 1,7%

-7,3%

5,5%

0,8%

6,8%

-4,8%

6,0% 6,4%

2,3%

-20,0%

-15,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

MSCI WORLD (EUR) Bloomberg Multiverse (EUR-hedged) Lampe AIR² - X
Stand: 21.08.2025
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26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Drei Anteilsklassen stehen zur Wahl
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26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Portfolio Management Team Systematic Investing
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26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Düsseldorf

03.09.2025 in München, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Präsentiert in Kooperation mit:

Ihre persönlichen Ansprechpartner

im Bereich Sales & Relationship Management



Vielen Dank!
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