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Chancen nutzen in Zeiten von 
Kriegen und steigender Inflation

Langfristig planbare Rendite
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Festverzinsliche Unternehmensanleihen

▪ Der sichere Zins hat sich innerhalb von nur einem Jahr von einem Prozent auf rund 
4 Prozent fast vervierfacht. 

▪ Aufgrund von Inflation, Krieg und Rezession sind die Risikoaufschläge sprunghaft angestiegen.

▪ Mit dem Eintreten der Rezession in der ersten Jahreshälfte 2023 werden die Risikoaufschläge 
wieder sinken, da man Gewinner und Verlierer voneinander unterscheiden kann. Auch die 
Zentralbanken werden die Zinsen nicht weiter erhöhen, wobei auch Zinsen der Staatsanleihen 
sinken könnten, da der Markt Unterstützungen durch Zinssetzungen der Notenbank antizipiert. 

▪ In Erholungsphasen nach einer großen Krise outperformen Unternehmensanleihen 
- und vor allem Wandelanleihen – Aktien-Indizes meistens sehr deutlich.

Grundüberlegung:

Stand: 30. September 2022
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Langlaufende Anleihen (bald)

Anleihen: Chancenfeld 1

Kurs am 
30.09.2020

Kurs am 
31.03.2021

Kurs am 
30.09.2021

Kurs am 
31.03.2022

Kurs am 
30.09.2022

Kursverlust/
Gewinn

Rendite am 
30.09.2020

Rendite am 
31.03.2021

Rendite am 
30.09.2021

Rendite am 
31.03.2022

Rendite am 
30.09.2022

Dell (2038) 115,92% 122,56% 131,52% 111,82% 92,43% -20,26% 6,50% 4,52% 6,50% 6,50% 7,09%

US (2049) 134,12% 109,80% 131,52% 107,60% 83,22% -37,95% 1,38% 2,35% 2,05% 2,51% 3,84%

Xerox (2039) 104,98% 109,16% 111,16% 100,15% 74,80% -28,75% 6,29% 5,89% 5,78% 6,81% 9,74%

XPO (2034) 107,39% 117,90% 123,30% 103,75% 92,63% -13,74% 5,96% 4,98% 4,63% 6,26% 7,42%

Yum! (2043) 108,22% 106,41% 111,01% 99,21% 83,87% -22,50% 4,75% 4,88% 4,56% 5,37% 6,68%
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Dell 6,5% (USD, 2038) US Treasury 2,875% (USD, 2049) XPO Logistics (USD, 2034) Xerox Corp. USD, 2039) Yum! Brands (USD, 2043)

Stand: 30. September 2022
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Verdoppelte Rendite:

Anleihen: Chancenfeld 2

Heathrow (GBP,
2029)

Jaguar (EUR,
2026)

Telekom Italia
(EUR, 2033)

Yum! Brands
(USD, 2037)

Teva
Pharmaceutical

(USD, 2036)

Accor (EUR,
perpetual)

Altice (EUR,
2028)

Samsonite (EUR,
2026)

31. August 2021 4,36% 3,59% 2,82% 4,18% 5,05% 2,83% 5,33% 4,00%

6. Oktober 2022 10,06% 12,38% 6,90% 6,87% 7,67% 8,10% 9,04% 7,03%
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Wandelanleihen:

Anleihen: Chancenfeld 3

Unternehmen Aktueller Kurs Rendite Fälligkeit

Zalando SE 72,57 8,03% 06.08.2027

Farfetch LTD 94,58 5,19% 01.05.2027

Idorsia AG 69,70 12,44% 04.08.2028

Delivery Hero AG 74,50 7,62% 23.01.2027

TUI AG 69,75 16,55% 16.04.2028

Zur Rose Group AG 72,85 18,57% 31.03.2025

Shop Apotheke 64,51 14,19% 21.01.2028

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

6

Präsentiert in Kooperation mit:

Öl- und Gasunternehmen mit kurzen Laufzeiten:

Anleihen: Chancenfeld 4

Unternehmen Aktueller Kurs Koupon Rendite Fälligkeit

Kent Global PLC 95,50 10% 11,18% 28.06.2026

Genel Energy Finance 4 Ltd 95,50 9,250% 11,89% 14.10.2025

DNO ASA 92,50 7,875% 10,45% 09.09.2026

IOG PLC 102,50 10,536% 9,40% 20.09.2024

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

7

Präsentiert in Kooperation mit:

▪ Viele Aktien haben seit Jahresbeginn erhebliche Korrekturen vollzogen. 

▪ Die Kursverluste waren deutlich höher als der Gewinnrückgang bei vielen Unternehmen. 

▪ Daraus hat sich eine deutliche Reduktion der Bewertungsrelation ergeben, beispielsweise bezogen 
auf KGV oder Kurs/Umsatz-Verhältnis.

▪ Viele dieser Unternehmen setzen den Wachstumspfad in den nächsten Jahren fort. Es ergibt sich 
hieraus ein erhebliches Wertpotenzial genährt aus 2 Faktoren: 

▪ Nachvollziehung des Umsatz und Gewinnwachstums

▪ Bewertungsanpassung (Reverse-to-Mean) aufgrund von struktureller Unterbewertung gegenüber 
langfristigen Bewertungsparametern

Aktien

Grundüberlegung:

Stand: 30. September 2022
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seit 01.12.2021 Distance to Peak

-75.50% -91.81%

-74.25% -80.85%

-77.33% -90.35%

-78.21% -91.46%

-81.14% -88.66%

-72.41% -82.73%

-79.13% -90.41%

-90.13% -94.00%

-78.59% -79.76%

-78.52% -87.78%
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Europäischer E-Commerce:

Aktien: Chancenfeld 1

Stand: 30. September 2022
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Unternehmen 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Annualisierter Trend

About You 743.400,00 1.166.500,00 1.744.710,00 1.941.000,00 2.349.700,00 35%

Asos 3.092.490,00 3.723.620,00 4.456.770,00 4.448.680,00 4.758.350,00 5.335.960,00 12%

Boohoo 969.270,00 1.417.580,00 1.949.400,00 2.352.320,00 2.265.440,00 2.505.820,00 28%

Farfetch 912.190,00 1.468.360,00 1.909.010,00 2.436.390,00 2.910.510,00 3.557.960,00 40%

Zalando 6.482.600,00 7.982.000,00 10.354.000,00 10.525.920,00 11.630.960,00 13.305.670,00 20%

Shop Apotheke 701.010,00 968.060,00 1.060.320,00 1.230.570,00 1.521.200,00 1.933.070,00 29%

Zur Rose 1.218.810,00 1.379.900,00 1.597.430,00 1.713.430,00 2.015.610,00 2.439.700,00 19%

Home24 SE 371.600,00 491.900,00 615.500,00 617.000,00 648.000,00 743.000,00 19%

Westwing 267.300,00 432.900,00 522.400,00 431.400,00 465.800,00 530.000,00 22%

Umsatzwachstum ausgewählter Europäischer E-Commerce Unternehmen (Tausend €)

Aktien: Chancenfeld 1

Stand: 30. September 2022
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Marktpotenzial
2021

Online-
penetration 

Starkes Umsatz-
wachstum

Retail Fashion >450 Mrd. EUR 28% 30%

Home & Living 120 Mrd. EUR 13% 29%

Online Pharma 146 Mrd. EUR 1% xR 20%
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Überlegung: Shift von Retail zu Online wird in den kommenden Jahren weiter steigen  

Aktien: Chancenfeld 1

Stand: 30. September 2022
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Ausgewählte US Amerikanische E-Commerce EV/Sales: Ø 3.9 EV/Sales 
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US Unternehmen 5 US Unternehmen 6 US Unternehmen 7 Average

Aktien: Chancenfeld 1

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

12

Präsentiert in Kooperation mit:

Kurswachstumspotenzial

Unternehmen
Umsatzwachstum

2019 - 2024
x1.0 x1.5 x2.0

Retail Fashion

About You 35% -3,48% 44,78% 93,04%

Asos 12% 127,36% 241,04% 354,72%

Boohoo 28% 69,70% 154,55% 239,40%

Farfetch 40% -39,84% -9,77% 20,31%

Zalando 20% -10,57% 34,15% 78,86%

Home & Living

Home24 SE 19% 188,79% 333,18% 477,57%

Westwing 22% 79,86% 169,79% 403,94%

Online Pharma

Shop Apotheke 29% 11,08% 66,62% 122,16%

Zur Rose 19% 128,60% 192,90% 257,20%

Ø Durchschnitt 25% 61,28% 136,36% 227,47%

Marktkapitalisierung / Umsatz (Szenario)

Aktien: Chancenfeld 1

Stand: 30. September 2022
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China Tech:
Performance seit 01.12.2020
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JD.com Alibaba Tencent

JD.com Alibaba Tencent

Verlust seit 01.12.2020 -21.78% -62.20% -37.95%

Distance to Peak -52.90% -73.94% -65.15%

Aktien: Chancenfeld 2

Stand: 30. September 2022
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Fallen Angels:
Performance seit 01.12.2021
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Palantir PayPal Netflix Zoom Average Moderna BioNTech

Palantir PayPal Netflix Zoom Moderna BioNTech

Verlust seit 01.12.2021 -65.05% -59.26% -72.15% -59.49% -64.07% -62.67%

Distance to Peak -67.19% -60.80% -67.54% -78.60% -72.69% -86.88%

Aktien: Chancenfeld 3

Stand: 30. September 2022
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China Tech und Fallen Angels: 
KGV Entwicklungen auf Basis von Analysenschätzungen im Vergleich zu 5-Jahres Durchschnitt

China Tech Companies P/E Ratio 2023 Est. P/E Ratio 2024 Est. P/E Ratio 2025 Est.
5 year average P/E ratio 

2018-2022
P/E 2025 zum 5J-

Durchschnitt

Alibaba 10.92 9.38 7.93 32.67 312 %

JD.com 21.22 16.23 10.32 39.10 279 %

Tencent 17.16 14.23 11.45 26.90 135 %

Fallen Angel Companies P/E Ratio 2023 Est. P/E Ratio 2024 Est. P/E Ratio 2025 Est.
5 year average P/E ratio 

2018-2022
P/E 2025 zum 5J-

Durchschnitt

PayPal 18.61 15.64 13.98 50.06 258 %

Zoom 20.15 20.85 19.90 177.72 793 %

Netflix 21.74 18.44 14.67 58.31 297 %

Fallen Angel Companies P/E Ratio 2021 P/E Ratio 2022 Est. P/E Ratio 2023 Est.

BioNTech 3.64 4.10 7.47

Moderna 4.26 4.40 15.17

Aktien: Chancenfelder 2 und 3

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

16

Präsentiert in Kooperation mit:

Wachstumsqualitätstitel zum halben Preis:
Standard-Qualitätswerte haben auf Basis der durchschnittlich erwarteten Gewinnentwicklung 
deutliches Kurspotenzial auf Sicht der nächsten 24-36 Monate

Standardwerte P/E Ratio 2024 Est. P/E Ratio 2025 Est. P/E Ratio 2026 Est.
5 year average P/E ratio 

2018-2022
P/E 2026 zum 5J-

Durchschnitt

Alphabet Inc. 12.98 10.56 9.74 23.95 146 %

Lam Research Corp. 10.24 9.12 - 13.73 -

Adobe Inc. 15.65 14.39 11.43 37.40 227 %

Amazon.com Inc. 21.47 17.44 14.29 70.68 394 %

Danaher Corp. 22.42 20.03 17.87 35.81 100 %

SAP SE 13.02 10.53 11.72 24.66 110 %

Aktien: Chancenfeld 4

Stand: 30. September 2022
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Switzerland Invest Fixed Income 
High Yield Fund 

Investment Ansatz

▪ Auswahl der Anleihen nach dem Value-Konzept 

▪ Anlageuniversum: global mit Schwerpunkt 
Europa – prinzipiell alle börsengehandelten 
Anleihen 

▪ Währungsschwerpunkt: Euro-Anleihen

▪ Fremdwährungsanleihen: Beimischung von 
Anleihen dotiert in Hartwährungen, derzeit: USD 
und die skandinavischen Währungen NOK, SEK, 
DKK*

*Der Fonds investiert grundsätzlich nicht in Währungen eines 
Landes, das nicht Teil der OECD ist.

▪ Reiner Anleihefonds

▪ Investiert primär in kleine und mittelständische 
Unternehmen

▪ Renditeziel: 6 % – 7 % p.a. über einen Zeitraum 
von 5 – 7 Jahren

▪ Zielsetzung: spätestens nach 2 Jahren sollte ein 
neues Allzeithoch erzielt werden 

▪ 80 - 90 Kernpositionen, 1 % – 4 % pro Position

▪ High-Conviction Positionen können auch höher 
positioniert werden

Switzerland Invest – Fixed Income

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

18

Präsentiert in Kooperation mit:

Wertentwicklung seit 01.01.2009 vs. 6% p.a. Benchmark 
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Switzerland Invest – Fixed Income

Stand: 30. September 2022
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Performance vs. Vergleichsindex: 

Switzerland Invest – Fixed Income

7,66%

2,91%

6,05%

0,00% 5,00%

Switzerland Invest Fixed Income B

EuroStoxx50

EuroStoxx600

seit 2009

5,48%
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Switzerland Invest Fixed Income B

EuroStoxx50
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Stand: 30. September 2022
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Verlustrisiko in Phasen schwacher Aktienmärkte

-88,26%
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Kumulative Entwicklung in Verlustphasen des 
EuroStoxx50 Total Return Index

Switzerland Invest EuroStoxx50

Der Eurostoxx hatte in den letzten 120 Monaten 56 Verlustmonate. Diese Verluste kumulieren zu -88,26%. In diesen Monaten erzielte der 
Switzerland Invest eine kumulierte Performance von -30,50%. Somit hat das Fondsportfolio die Verluste des Eurostoxx während der Verlustmonate

um 65,44% weniger nachvollzogen.

Switzerland Invest – Fixed Income

Stand: 30. September 2022
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Portfoliostruktur

Laufzeit Währungen

Länderstruktur Branchenverteilung

Switzerland Invest – Fixed Income

Stand: 30. September 2022
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Vorteile von Unternehmensanleihen

1. Absicherung

▪ Niedrigere Volatilität im Vergleich zu 
Aktien

▪ Rund 41% der Anleihen im Portfolio 
werden in den nächsten 36 Monaten 
zurückgezahlt, dies trägt zur 
Kursabsicherung und als Puffer in Zeiten 
von unsicheren Märkten dem Portfolio 
an Sicherheit bei

▪ Geringere Korrelation zu Aktienmärkten

▪ Geringere Duration im Vergleich zu 
Staatsanleihen

▪ Im Falle einer Insolvenz sind 
Anleiheinvestoren Aktionären 
vorgelagert

2. Event-Effekt

▪ Werte von Anleihen, die günstig nach 
dem Value-Prinzip gekauft werden, 
können planbar gehoben werden, da 
Anleihen feste Endlaufzeiten haben.

▪ Anleihen laufen auch in Krisenzeiten aus, 
sofern die Unternehmen zahlungsfähig 
sind. 

▪ Im Durchschnitt werden pro Jahr rund 
20% der Anleihen im Portfolio zur 
Fälligkeit oder früzeitig zurückgezahlt. 
Dies liefert einen planbaren Cashflow, 
der besonders während schwachen 
Marktphasen ausgenutzt werden kann, 
um attraktive Anlagechancen zu nutzen.

3. Planbarer Zinsertrag

▪ Durch vor klar definierte Zinskupons 
erhält man einen festgelegten Cash Flow 
mit dem man planen kann.

▪ Durch Zinskurveneffekt fallen 
regelmässig Zusatzeinnahmen an

Switzerland Invest – Fixed Income

Stand: 30. September 2022
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Switzerland Invest – Fixed Income:
Auch der Anleihefonds schneidet im derzeitigen Umfeld sehr gut ab: Sowohl über 5 Jahre, als auch 
über 10 Jahre liegt der Fonds im CityWire Rating an absolut erster Stelle.

Auszeichnungen & Fonds-Vergleich

Stand: 30. September 2022



12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Düsseldorf,

19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in München

24

Präsentiert in Kooperation mit:

Switzerland Invest – Fixed Income:
Auch der Anleihefonds schneidet im derzeitigen Umfeld sehr gut ab: Sowohl über 5 Jahre, als auch 
über 10 Jahre liegt der Fonds im CityWire Rating an absolut erster Stelle.

Auszeichnungen & Fonds-Vergleich

Stand: 30. September 2022
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Produktdaten

ISIN LU0388926494

Kurswert zum 30.09.2022 16,15 EUR

Kategorie Mischfonds

Währung EUR

Benchmark Stoxx Global TMI®/Eonia

Ziel Wachstum

Auflagedatum 26.09.2008

Geschäftsjahresende 31.12.

Depotbank Hauck & Aufhäuser

Wirtschaftsprüfer KPMG

60,87%

38,13%

0,95%

Assetklassen

Aktien Anleihen Bargeld

USA

Deutschland

Großbritannien

China

Schweiz

Niederlande

Israel

Norwegen

Andere

Länder

Top 20 im Morningstar Fonds-Vergleich der langfristigen Wertenwicklung auf 10 Jahre annualisiert 

in der Kategorie: Mischfonds EUR ausgewogen – Global (1.000+ Fonds insgesamt)
Stand 15. September 2022

10 Year

Global Income – Interest & Dividend

Stand: 30. September 2022
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Anlagestrategie

Festverzinsliche Wertpapiere
klassisches Value Investing nach Graham

Nischenthemen

▪ Anleiheemissionen mit einem Volumen kleiner 100 Mio. 
Euro

▪ Anleihen ohne offizielles Rating

Sonderereignisse

▪ Marktverzerrungen und Event-Effekts nutzen

▪ Fokus auf Branchen, die als unattraktiv angesehen werden 
oder die eine Krise durchlaufen 

Aktien
Value Investing nach Munger

▪ In Branchen mit treibenden Faktoren wie dem demografischen
Wandel und der Digitalisierung

▪ Fokus auf Unternehmen mit einer hohen Gesamt- und 
Eigenkapitalrentabilität

▪ Geschäftsmodelle bei denen Reinvestitionen der Cashflows zu 
attraktiven Renditen möglich sind

▪ Hoher Schutzwall: Die Unternehmen haben einen 
Wettbewerbsvorteil, der den Unternehmen langfristige 
überdurchschnittliche Renditen bietet

Für beide Anlageklassen führen wir in Haus Top-Down und Bottom-Up Analysen durch. 

Global Income – Interest & Dividend
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Jährliche Wertentwicklung des Global Income – Interest & Dividend Fonds seit 2016:

Genève Invest ist Fondsmanager eines Mischfonds, der in den vergangenen sieben Kalenderjahren systematisch an 
der Spitze seiner Vergleichsgruppe lag. In fast der gesamten Zeit gehörte der Fonds zu den besten 10% der 
ausgewogenen Mischfonds. Die relative Outperformance gegenüber dem Sektordurchschnitt der vergangenen 
sieben Jahre betrug 3.81% pro Jahr.

Jährliche Wertentwicklung in %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 YTD Ø

Wertentwicklung 11.47 13.75 -5.29 23.25 6.22 17.66 -29.5 5.37

+/- Kategorie 8.44 9.31 1.60 10.72 3.84 8.25 -15.5 3.81

Perzentil in Kategorie (%) 1 2 28 2 15 4 - 8.67

Global Income – Interest & Dividend
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Taktische Allokation
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Global Income – Interest & Dividend:
Auch nach den starken Korrekturen gehört der Fonds aktuell zu den besten 5% seiner 
Vergleichsgruppe.

Auszeichnungen & Fonds-Vergleich
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Unsere Qualitätslabel:

Auszeichnungen & Fonds-Vergleich

Switzerland Invest – Fixed Income Global Income – Interest & Dividend

Morningstar Rating (5J) ★★★★★ ★★★★

Morningstar Rating (10J) ★★★★★ ★★★★★

CityWire Performance 
Vergleich (10J)

Platz 1 von 47 Platz 7 von 190

CityWire Fund Award

Bester Fonds in der Kategorie:
Wertentwicklung über 3 Jahre Bonds - Global High 

Yield 2019
-

Refinitiv Lipper Fund Award

Bester Fonds in der Kategorie: 
Wertentwicklung über 3 Jahre Bond Global High 

Yield EUR 2019 und 2020
-

10 Year
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Anteilsklasse WKN / ISIN Währung
Verkaufs-
provision

Rücknahme-
provision

Mindestanlage
Verwaltungs-

vergütung
Verwahrstellen-

vergütung

Fondsmana-
gement-

vergütung

Vertriebs-
stellen-

vergütung
Verwendung der Erträge

Performance 
Fee

High
Yield HAIG A

HAFX63 /
LU1075926797

EUR bis zu 5% keine keine
bis zu 0.15% 

p.a., zzgl. bis zu
750 EUR p.M.

bis zu 0.05%
p.a., zzgl. bis zu
500 EUR p.M.

bis zu 0.60% 
p.a.

bis zu 0.70% 
p.a.

Ausschüttend Keine

High
Yield HAIG B

HAFX20 /
LU0382169703

EUR bis zu 5% keine keine
bis zu 0.15% 

p.a., zzgl. bis zu
2.100 EUR p.M.

bis zu 0.05%
p.a., zzgl. bis zu
700 EUR p.M.

bis zu 0.60% 
p.a.

bis zu 0.70% 
p.a.

Thesaurierend Keine

Anteilsklasse
CH-hedged

A3DEHX /
LU2433236499

CHF bis zu 5% keine keine
bis zu 0.15% 

p.a., zzgl. bis zu
2.250 EUR p.M.

bis zu 0.05%
p.a., zzgl. bis zu
500 EUR p.M.

bis zu 0.60%
p.a.

bis zu 0.70%
p.a.

Ausschüttend keine

Anteilsklasse WKN / ISIN Währung
Verkaufs-
provision

Rücknahme-
provision

Mindestanlage
Verwaltungs-

vergütung
Verwahrstellen-

vergütung

Fondsmana-
gement-

vergütung

Vertriebs-
stellen-

vergütung
Verwendung der Erträge

Performance 
Fee

Anteilsklasse P
HAFX3E /

LU0388926494
EUR bis zu 5% keine keine

bis zu 0.15%
p.a.

bis zu 0.05% p.a.
bis zu 1.15%

p.a.
bis zu 0.70%

p.a.
Thesaurierend

bis zu 10% 
+ 6% Hurdle 

Rate

Anteilsklasse B
A3DEHU /

LU2441285215
EUR bis zu 5% keine EUR 1.000.000,-

bis zu 0.15%
p.a.

bis zu 0.05%
p.a.

bis zu 0.90%
p.a.

keine Ausschüttend Keine

Anteilsklasse C
A3DEHV /

LU2441285306
EUR bis zu 5% keine

EUR
100.000,-

bis zu 0.15%
p.a.

bis zu 0.05%
p.a.

bis zu 0.30%
p.a.

bis zu 1.20%
p.a.

Ausschüttend
bis zu 10% 

+ 6% Hurdle 
Rate

Anteilsklasse
CH-hedged

A3DEHW /
LU2441285488

CHF bis zu 5% keine keine
bis zu 0.15%

p.a.
bis zu 0.05%

p.a.
bis zu 0.85%

p.a.
keine Ausschüttend

bis zu 10% 
+ 6% Hurdle 

Rate

Global Income – Interest & Dividend
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