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Anteil immaterieller Guter an Bewertung von S&P 500 Unternehmen
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Quelle: Ocean Tomo, LLC Intangible Asset Market Value Study, 2020. *Interim study update 7/1/2020
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Proprietare Datenbank: Fundamentals & Digital KPIs
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Gewinner der Digitalisierung
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>  Bis > 2022

> Nach >

= Zinsen sind abgeschafft = Globaler Zins-Wettlauf

= Tina & Goldilocks = RIP Tina & Goldilocks

= TAM = ROI, WACC

= Blitzscaling und Welteroberung =  Show me the money

= Datais the new collateral = Ende der Regulierungsarbitrage
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Stagflation 1973-1983: Vermogenspreise und Realwirtschaft
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Quelle: FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research
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Bewertungen Dotcom-Crash vs. heute

NATE Mkt Cap Loss | EV/Sales | EV/Gross Profit A Mkt Cap Loss | EV/Sales | EV/Gross Profit
1999-2003 lowest lowest 2021-2022 2022¢ T™
Amazon 94% 1,3 5,0 Zalando 76% 0,6 16
Microsoft 64% 6,0 8,4 PubMatic 72% 2,7 4,4
Cisco 89% 2,6 3,9 Elastic 66% 5,2 8,9
Digital
Oracle 85% 3,6 4,8 g . 83% 2,2 53
Turbine
Qualcomm 84% 5,2 9,0 Margeta 75% 3,6 9,0
SAP 86% 1,6 2,9 Spotify 73% 1,4 53
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AMAZON Aktienkursentwicklung
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Oct. 2001 - Oct. 2003: + 845%
Nov. 2003 - Oct. 2007: + 69%

Nov. 2007 - Apr. 2012: + 150%

Mai. 2012 - Jun. 2022: + 783%

Quelle: Bloomberg, Pyfore Capital
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HSI Index Price to Book Ratio auf historischem Tiefstand
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Quelle: Bloomberg, Pyfore Capital
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Debt to GDP: DM vs. EM

- Developed Markets Emerging Markets
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Quelle: FactSet, Pyfore Capital
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Indonesien |
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Brasilien
China
Saudi Arabien
Mexiko
Indonesien
Kasachstan
Kolumbien
Sidafrika
USA
Eurozone
UK

Turkei

5,0%
1,2%
0,3%
-0,2%
-0,9%
-1,7%
-1,8%
-2,3%
-6,1%
-8,4%
-8,4%
-67,2%
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Top 10 Positionen

Kaspi Nu Holdings BBVA Spotify Snap
Meta Lending Club Arista Networks  Pub Matic Cash
Digital Transformation Leaders . Digital Business Leaders ‘ Digital Enablers
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Nubank App MAU vs. Aktienkurs seit IPO
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Nubank App @ Aktienkurs
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Quelle: Sensor Tower, Pyfore Capital
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+105% yoy
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Kaspi App MAU vs. Aktienkurs seit IPO
@ Kaspi App @ Aktienkurs -
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Bankcolombia App MAU vs. Aktienkurs seit IPO 6

@ Bancolombia Personas + Nequi @ Aktienkurs
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BBVA: NIl und Cost to Income
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Netflix Total Churn vs. Desktop Conversion YoY % Change
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Mar 22 May 22
Quelle: SimilarWeb, Pyfore Capital
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Klassifikation nach Morningstar bei ausgewahlten Werten

LendingClub Corp

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
BanColombia SA ADR

Meta Platforms Inc Class A

Tencent Holdings Ltd

Growth — Blend — Value
Value — Blend — Value
Value — Growth — Blend
Growth — Blend

Growth — Blend

Micron Technology Inc

VeriSign Inc

Qualcomm Inc

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd

Samsung Electronics Co Ltd
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Growth — Blend — Value
Growth — Blend
Blend — Growth — Blend
Growth — Blend

Blend — Value

Quelle: Pyfore Capital, Morningstar
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Warum wir ab 2018 vor Wirecard gewarnt haben

WIRECARD AG

Wirecard Aktie — der

Zweifel ist dein
bester Freund.

2018

»Die eigenen Verlautbarungen,
dass Boon ,die am schnellsten

(=]
160.00
80.00
Wirecard Update -
Wachstum steigt,

Zweifel bleibt. o2t 0.00

2019 2020

»Bei von auen messbaren Dingen wie
z.B. der Payment App Boon fallen die

wachsende Mobile-Payment-L6sung in Zahlen auch deutlich bescheidener aus
Europa“ sei, konnen wir beim Blick auf die als die Jubelmeldungen des
Downloadzahlen der App sowie der Managements vermuten lassen. Nach
Traffic-Daten nicht nachvollziehen.” Zahlen von Sensor Tower kommt die App

in einem Jahr nicht einmal auf 180.000

(Zitat Baki Irmak vom 21.09.2018) Downloads. N26 schafft das locker in

ET
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einem Monat.,

(Zitat Baki Irmak vom 06.05.2020)
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Der The Digital Leaders Fund ist ein Artikel 8 Fonds nach SFDR
(Offenlegungsverordnung)

Wir orientieren uns an den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen. Der Fokus unserer Anlagen liegt dabei
besonders auf den Zielen gesellschaftlicher Nutzen, Klimaschutz und Tierwohl.
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The Digital Leaders Fund vs. Benchmark

— Digital Leaders Fund — Benchmark (EUR)

Performancekennzahlen (31.08.2022)

140

120

100

W Performance YTD
- |-

Wertentwicklung %

- P
| ¢ r
‘ M The Dlg;t:rl‘;eaders 57.57% 10.23% -29,39%

v | 4 T v
W Benchmark (EUR) 62,91% 11,57% -0,30% -7,50%

N Rechtliche Hinweise: Die Fondsperformance wird nach Gebiihren ausgewiesen. Ggf. anfallende
» "Q’ S Q'Q (p Y2 ']:\ Q'q' (ﬁ' Gebiihren auf Anlegerebene (z.B. Depotgebiihren, Ausgabeaufschlag etc.) wurden nicht mit

\X\é’ @q \X\é QOQ' \X\é ng' ‘X\é qbq einbezogen. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

Quelle: Universal Investmentgesellschaft mbH, Pyfore Capital
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Stammdaten
Fondsname The Digital Leaders Fund Investment Advisor / Manager Pyfore Capital / Baader Bank AG
Fondskategorie Aktienfonds KVG Universal-Investment Gesellschaft mbH
Fondswahrung EUR Verwahrstelle Kreissparkasse Koln
Geschiftsjahresende 31.12 Settlement T+2
Handelbarkeit Téglich Preisverdffentlichung T+1
Fondsvolumen 84Mio. Fondsdomizil Deutschland
Anteilklassen Retail (R) Institutionell (1)
ISIN / WKN / Bloomberg DEOOOA2H7N24 / A2H7N2 / DIGLEAD:GR DEOOOA2PB6M5 / A2PB6M / DIGLEDI:GR
Auflagedatum 15.03.2018 20.03.2019
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend
Ausgabeaufschlag 3,00 % 0,00 %
Riicknahmeabschlag 0,00 % 0,00 %
Verwaltungsvergiitung z. Zt. 1,50 % 0,90 %
Verwahrstellenvergiitung z. Zt. 0,04 % 0,04 %
Gesamtkostenquote (TER) 1,57% 0,98%

Leistungsabhangige Vergiitung

15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite liber der Benchmark, aber nur bei neuem
Hochststand des Anteilwerts. (High Water Mark)

Mindestanlage keine 100.000 EUR
Cut-Off-Zeiten 16:00 Uhr 16:00 Uhr
Vertriebszulassung DE, A F DE, A F
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lhre Ansprechpartnerin

Nora Miiller

vertrieb@thedIf.de
Tel: +49 178 69 74 219
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Rechtliche Hinweise

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir lhnen ausschlieBlich als vertraglich gebundener Vermittler gemaR § 3 Abs. 2
WpIG fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein

Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfiigt tiber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere
Informationen finden Sie auf unserer Homepage im Impressum.

Diese vorstehenden Darstellungen der Pyfore Capital GmbH dienen ausschlieBlich Informationszwecken und stellen insbesondere kein Angebot oder eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes noch einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerauBerung eines
Finanzinstruments dar. Vielmehr dient die Veroffentlichung allein der Orientierung von maglichen geschéftlichen Aktivitéten. Die Pyfore Capital GmbH empfiehit,
sich vor Abschluss eines Geschéftes kunden- und produktgerecht und unter Beriicksichtigung lhrer personlichen Vermogens- und Anlagesituation beraten zu lassen
und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung zu stiitzen. Es wird empfohlen, sich von Angehérigen der steuerberatenden Berufe uber die
individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerduBerung des in dieser Unterlage beschriebenen Finanzinstrumentes beraten zu lassen.

Das Sondervermdgen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhdhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche

Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermégen der Universal-
Investment sind kostenlos bei lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle / Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-
investment.com erhaltlich.

Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt
der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Friithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verladsslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die kiinftige Wertentwicklung
héngt von vielen Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Wertpapiergeschéfte sind grundsétzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet.

Die in dieser Veroffentlichung enthaltenen Informationen sind unverbindlich und enthalten keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und Richtigkeit und dienen allein der
Orientierung und Darstellung von maglichen geschéftlichen Aktivitéten. Die Pyfore Capital GmbH ist nicht verpflichtet, dieses Dokument abzuzndern, zu erganzen
oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die Empféanger in anderer Weise dariiber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument enthaltenen Informationen,
Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern oder spater als falsch, unvollsténdig oder irrefiihrend erwiesen haben sollten.
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