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Was uns fur Sie wertvoll macht

Investmentprozess capital management
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Wie legt man heute Geld in einem Umfeld steigender Inflation und erhdhten
geopolitischen Risiken an?
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ansa capital management
Deutsche Fondsboutique | 11 Mitarbeitende | 2 Kernstrategien | 2,0 Mrd. € AuM &rBa

capital management

Total Return Absolute Return

ansa — global Q opportunities ansa — global Q equity market neutral

» Multi-Asset Strategie Einzelaktien Long-short UCITS

* Long-only UCITS 100-150 Aktien-Paare Long-short

» Aktien, Anleihen, Rohstoffe, FX Pair Trades globaler Sektor-Gruppen
» Vola-Targeting | Zielvolatilitat = 7% Machine Learning Prozess

* Globale Macro Steuerung Target Beta Range: 0,0

» Target Beta Range: 0,1 — 0,7
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ansa — global Q opportunities

Wir erfinden Multi-Asset Neu

Benchmarkfreie Total Return Strategie

Multi-Asset: Globale Aktien, globale Anleihen, Rohstoffe & Wahrungen
Alternative Portfoliokonstruktion Gber Futures sowie ETCs

Ableitung der Asset Allokation durch makrodkonomisches Nowcasting
Aktives Risikomanagement mit einer dynamischen ex-ante Zielvolatilitat

Renditeziel von 4-5% p.a. bei einer Volatilitat von 6-7% p.a.
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Die globale ansa Konjunktur-Uhr

Die globale konjunkturelle Abkuhlung zeigt sich deutlich in den Daten

capital management

Winter ™ Fruhling
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Die gloable ansa Inflations-Uhr

Inflationsrisiken verharren auf hohem Niveau capital management
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Aktives Management der Assetklassen

capital management

Gewichtung der Assetklassen
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® Aktienfutures @ Anleihenfutures @ Rohstoffe
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Wertentwicklung

Performance seit Auflage 31.03.2014 s mn——

ansa - global Q opportunities () € 111,5 Mio. -14,5 %
Fonds Fondsvolumen Performance seit Jahresbeginn
Historische Performance Wertentwicklung seit Auflage
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
$54% 29% +78% +65% -47% +145% +03% +64% 30 127 ke
2 .0
1Jahr -10,8 %
3 Jahre (p.a.) -2,6 %
5 Jahre (p.a.) +0,7 % - -V - 7
Seit Auflegung (p.a.) +2,0 % e e v V18
Auflagedatum: 30.09.2014 = ansa - global Q opportunities (I)
tan Risikokennzahlen Wertentwicklung (12-Monatszeitrdume)
o _ _ 14,5 %
Sharpe Ratio seit Auflage (monatliche Renditen) 0,3 o1 11.4% oy
Volatilitat seit Auflage (tagliche Renditen p.a.) 71% 0% 65% % . ' -
Beta MSCI World 1 Jahr (tagliche Renditen) 0,2 .
Duration 2,9 - [ .
Yield-to-Maturity 1,7 % 0% -4.8% -5.5 %
Anteil positiver Monate 63/97 -12.2%
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ansa — global Q equity market neutral

Das Fondskonzept auf einen Blick

capital management

Deutscher UCITS

Globales Anlageuniversum: >10.000 Einzel-Aktien

Einzigartig: Interpretierbarer Machine-Learning-Algorithmus

Marktneutralitat durch ca. 100-150 Pair Trades innerhalb globaler Sektor-Gruppen

Long und short Positionen in Einzel-Aktien via Total Return Swaps

Alpha Strategie mit Zielvolatilitat von 7% p.a. und Renditeerwartung 4-5% p.a.
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Herausforderung Portfoliomanagement AN

A
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Warum ,Machine Learning“? capital management

1985: Cray 2 ist der weltweit schnellste
Rechner

2 5 Tonnen, davon ca. 1/3
fluoreszierendes Kuhimittel

* 4 Prozessoren, 200.000 Transistoren
ca. 2 Milliarden operations per
second

« 265 MB Speicher
* Preis: > 30 mio. USD (damals)
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Herausforderung Portfoliomanagement
capital management

Warum ,Machine Learning“?

2022: iIPhone 14 Pro

16 Mrd. Transistoren

17 Billionen operations per second
(=17.000 Milliarden)

Bis zu 1 TB Speicher (= 1.000.000 MB)
Preis: ab 1.299€
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Machine Learning aﬂga

Wie ,lernen“ Maschinen?

capital management

»lernen”

« sich Wissen, Kenntnisse aneignen

* sich, seinem Gedachtnis einpragen

* Fertigkeiten erwerben

 im Laufe der Zeit [durch Erfahrungen,
Einsichten] zu einer bestimmten
Einstellung, einem bestimmten
Verhalten gelangen

Cyclical Value = 0,135
13% aller Beobachtungen
Signal: -2,4

Cyclical Value > 0,135
87% der Beobachtungen
Signal: +0,7

12M Momentum= 0,235 12M Momentum > 0,235
2% aller Beobachtungen 11% aller Beobachtungen
Signal = -6,9 Signal =-1,7

12M Momentum= 0,137 12M Momentum > 0,137
13% aller Beobachtungen 74% aller Beobachtungen
Signal =-1,6 Signal = +1,1
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Machine Learning MG

‘ge
Aus einem einfachen Baum wird sehr schnell ein undurchsichtiger ,Dschungel“-> Data Mining AN A
capital management

Analyst Dispersion <= 0.42
samples = 131838

value = 0.04
Change in Target Price Gap <= 0.294 Size <= 0.202
samples = 70927 samples = 60911
value = 0.055 value = 0.023
Short Interest <= 0.876 Shorter Term Volatility <= 0.617 Investment Conviction <= 0.98 Retained Eamings <= 0.032
samples = 18604 samples = 52323 samples = 7804 samples = 53107
value = 0.031 value = 0.064 value = -0.024 value = 0.03
Short Term Trading Volume <= 0.969 CyclicalValue <= 0.688 Sales Momentum <= 0.1 Short Interest <= 0.971 Return on Investment <= 0.257 3Y Growth <= 0 526 1Y Growth <= 0.942 Change of HF Ownership <= 0.175
samples = 16720 samples = 1884 samples = 44582 samples = 7741 samples = 7739 samples = samples = 405 samples = 52702
value = 0.037 value = -0.025 value = 0.07 value = 0.025 value = -0.021 value = -0. 405 value = 0.176 value = 0.029

ANVANRYANRY AN ANRY AN AN A

Shorter Term Vola| Ownerq Expected Long Term Eamlngs 3Y Growth <= 0 1 Capex <= 0 71 Solvency <= Income Stablllty Dividend Growth <— Size <= 0. 0 CyclicalValug Operating Efficie{ Earnings R{ Institution Own{ Institution Ownership | Retained Earnin| 1Y Growth Stablllty <- 0.403
samples = sary san 4 =
value = value = 0 00 value = -0 114 value = -0 01 value = 0 value = 0 value = -0 263 value = -0. O value = value = - val value = - value = value = 0. 034
samplg samples { sampl sampl sample sample sampl sampl | | { samplel sampl mpl| { sam, sampl sample sampl samples sampl sampl samplel sampley samples = 24105
value| value =| value value value value = value value § value ﬂ value valueI value { value ﬂ value =1 value = ] value 4 value § value —| value value ﬂvalue value —Ivalue value value value =| value = value value value| value| value = 0.022
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Alpha-Schatzungen sind 100% nachvollziehbar. aﬂS@

Die nachste Stufe von Quant-Equity.

Traditionelle Machine
lineare Modelle Learning ,,Black

V4

Traditionelle lineare
Methoden der
Datenauswertung
sind nicht flexibel
genug, um die
komplexen
Strukturen der
Aktienmarkte zu
erfassen.

Neuronale
Netzwerke und
Random Forest
Modelle liefern

bessere Ergebnisse.
Diese Ergebnisse
sind jedoch
intransparent und
nicht
nachvollziehbar.
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Machine Learning ‘
,Glass Box“

Glass Box

Der Machine
Learning
Algorithmus liefert
interpretierbare
Ergebnisse auf Basis
der ansa-Faktoren.
Die Alpha-
Schatzung einer
Aktie ist zu 100%
nachvollziehbar.
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Machine Learning %a

“Never trust anything that can think for itself if you can't see where it keeps its brain.” Harry Potter

capital management

,Glassbox”

Momentum

Growth

Analyst Expectations

Quality Erwartete

Performance
Efficiency
Size

Risk

Institutional Holdings
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Ergebnisse: Machine Learning Algorithmus DM
U AN

capital management

Top 20 Einfluss-Faktoren pro Aktie variieren

Beispiel: Beyond Meat Inc.

Short Term Trading Volume x Trading Volume

Change in Target Pr

Préasentiert in Kooperation mit:

ET 12.10.2022 in Bad Nauheim (Frankfurt), 13.10.2022 in Diisseldorf, o
19.10.2022 in Hamburg, 20.10.2022 in Berlin, 26.10.2022 in Miinchen Mein Geld
ANLEGERMAGAZIN

MIXED Champions Tour 2022

Powered by Hauck Aufhiuser Lampe




Market neutral — mit Aktien Pair Trades aﬂga

Pair-Trade: Positiver Ertrag trotz negativer Entwicklung capital management

Zwei Aktien mit
negativer Entwicklung

JP Morgan Chase (JPM)
Banco Santander (SAN)
01/2019-03/2020

Paarbildung Positive Performance

JPM

-17%
SAN
-50%
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Aktives Risikomanagement aﬂga

Portfolioumsetzung capital management

100-150 Long/Short -Paare aus globalen Aktien

Zielbeta vs. globalen Aktienindex = O

Sektorneutralitat

Die ,besten® Aktien long ....

.... die ,schlechtesten® Aktien short
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Wertentwicklung seit Start*: 01.11.21

Wertentwicklung: ansa — global Q equity MN vs. MSCI World e 5 e

115

110 19,9%

105 10,7% 11,5%
95

90

85

80

-24,7%

70 Performance Risiko

M Strategie MSd World
MSCI World essssStrategie

»  *Start zum 01.11.21: Umsetzung Uber integrierte
Handelsplattform mit Goldman Sachs

*  Handel aller Positionen inkl. aller Kosten in real time

*  Verifizierter Paper Trade: Aufbau eines Live-Tracks vor
Fonds-Auflage und Ersatz eines theoretischen
Backtests

*Daten 7. Oktober 2022
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,Proof of Concept” %8[

Marktneutralitat sichert Diversifikation in schlechten Aktienmarktphasen

capital management

Die 10 schlechtesten Aktienmarktmonate seit 2015

1 ID l:' D ﬂ w.%%

-10°
159
rz. 2 Jun. 22 Apr. 22 Aug. 15 Dez. 18 Feb. 20 Okt. 18 Jan. 16 Jan. 22 Jul. 19
\ \ J \ J
MSCI World TR m ansa global Q equity market neutral Bloomberg Barclays Global-Aggregate Bond
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capital management

N—

Marktneutralitat sichert Diversifikation in schlechten Aktienmarktphasen

Korrelation gegentber traditionellen Anlageklassen nahe null

USDEUR Curncy 9%
XAU Curncy 4%
RX1 Comdty 20%
GT10 Govt -32%
Bloomberg Barclays Global-... 12%
EuroStoxx -9%
S&P 500 -8%
MSCl World TR -10%
HFRM Composite -5%
HFRM Equity Market Neutral 19%
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Investmentargumente
6 gute Grunde fUr ein Investment %@t

Absolute Return Strategie => Ertrage in jeder Marktphase moglich
Marktneutralitat durch Aktienstrategie Long-short

Korrelation gegenuber traditionellen Anlageklassen nahe O

Globales Universum: 10.000 Aktien mit Alpha-Schatzung mit Machine Learning
Konzentriertes Risikoprofil: Ziel-Volatilitat 7% p.a.

Aus der Kundenperspektive:

« Absicherung des reinen Aktieninvestments
* Alternativer ,Rentenbaustein®
« Renditequelle in Phasen ernohter Unsicherheit und negativer Aktienumfelder
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Start mit zwei Tranchen zur Auflage
capital management

Seed-Tranche mit 0,4% Management-Fee
ISIN: DEOOOA3DEBZ3 (Clean-Shareclass vergunstigt fUr Erstinvestoren)

Retail-Tranche mit ca. 1,35% Management Fee
ISIN: DEOOOASDEB19 (Shareclass mit Bestandsvergutung)

direct base VBANK
A Life FONDSDEPOT H FFB

MEHR GELD. BANK
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Sprechen Sie uns an! /
ansa capital management ool meragement

Dr. Andreas Sauer, Prinzipal
andreas.sauer@ansa.de

Dr. Daniel Linzmeier
Managing Partner

daniel.linzmeier@ansa.de

David Grinmayer

Director Client Relations

david.gruenmayer@ansa.de
T: +49 174 53 9359 1
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Das Konzept auf einen Blick

capital management

ansa | global | Q | equity | market neutral

10.000 investierbare Einzeltitel

Universum von ,Short“-Aktien wachst
100-150 Long-short Pair-Trades
Alpha-Management statt Beta Management

Globales Aktienuniversum 40.000
UCITS Aktienfonds L/S

Quant-Datenbank mit > 1 Mio. Daten-Sets
Pionier auf dem Gebiet des Transfers von
Machine Learning Algorithmen in das Asset
Management

Long-short Portfolio ohne Long-Bias

Beta von 0 ggu. traditionellen Anlageklassen
Portfolio-Diversifizierung

Trumpf in volatilen Markten

Ertréage in jeder Marktphase

Unabhéngige + eigentimergefihrte Investmentboutique
Erfahrenes Team + Young Professionals

Voller Fokus auf wenige Konzepte

> 35 Jahre Erfahrung in der Anwendung quantitativer
Strategien
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Fondsfakten und Zielmarktdaten

Anteilsklassen: ansa — global Q equity market neutral el e
Fondsdaten S-Tranche R-Tranche
Anteilsklassen mit Fondswahrung EUR Seed-Tranche (vergunstigt fur Erstinvestoren) Retail-Tranche
ISIN/WKN DEOOOA3DEBZ3 DEOOOA3DEB19
Minimuminvestment ab 100 € ab 100 €
Ausgabeaufschlag 0% bis 5%
Managementgebuhr p.a. 0,40% p.a. 1,35% p.a.
Erfolgsabhangige Vergutung 15% Uber EURIBOR mit HWM 20% uber EURIBOR mit HWM
Ertragsverwendung Thesaurierend Ausschuttend
Fondsmanager und Informationsstelle ansa capital managemet GmbH
Verwaltungsvergutung bis zu 0,15%
Depotbankvergutung bis zu 0,05%
KVG Universal Investment
SRRI (nach KIID) | SRI | Risikoklasse 5 (voraussichtlich) | 4 (voraussichtlich) | 5/6
Anlageziel und Anlagehorizont Allgemeine Vermogensbildung/Vermdgensoptimierung
Kundenkategorie Privatkunde, Professioneller Kunde, Geeignete Gegenpartei
Vertriebsstrategie Reines Ausfuhrungsgeschaft (Execution only), Beratungsfreies Geschaft, Anlageberatung
Finanzielle Verlusttragfahigkeit Anleger kann Verluste tragen (bis max. zum eingesetzten Kapital)
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Impressum

capital management

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung

Dieser Bericht dient ausschlieBlich der Information und enthalt kein Angebot zum Kauf oder
eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes flr das vorgestellte Produkt und darf nicht
zum Zwecke eines Angebotes oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft
ansa Capltal management GmbH gerichtete Voraussagen und Angabelj basieren auf Annahmen. Da sémﬂ\c_he Annahmen,
Voraussagen und Angaben nur die derzeitige Auffassung Uber kinftige Ereignisse
wiedergeben, enthalten sie natlrlich Risiken und Unsicherheiten. Angaben zur historischen
Performance koénnen nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie Uber die
zukunftige Performance herangezogen werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die

HOChStraBe 2 BethmannStr 8 tatsachliche Performance erheblich von vergangenen Ereignissen abweichen kann.
DE_64625 BeﬂSheIm DE_603-| -I Fraﬂkfurt Insbesondere, wenn sich die Performance-Ergebnisse auf einen Zeitraum von unter zwolf

Monaten beziehen (Angabe von Year-to-date-Performance, Fondsauflage vor weniger als 12
Monaten), sind diese aufgrund des kurzen Vergleichszeitraums kein Indikator fUr kinftige
Ergebnisse. Die bei Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen anfallenden Provisionen sowie
Kosten werden in der dargestellten Performance nicht berlcksichtigt. Alleinige Grundlage flr
Wwwansade den Anteilserwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds. Alle Informationen sind
sorgfaltig und nach bestem Wissen erhoben worden, jedoch kann keine Gewahr tbernommen

Signatory of: werden.

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

ansa ist Unterzeichner der Principles for Responsible Investment (PRI) und hat sich verpflichtet,
bei der Generierung von Anlageentscheidungen einen nachhaltigen Ansatz zu verfolgen.
Absolute- und Total-Return-Strategien werden von ansa hauptséchlich Uber liquide Derivate
. auf Aktienindizes, Zinsen, Rohstoffe und Wahrungen umgesetzt. Fur diese Produkte sind
Stand OktOber 2022 derzeit nur begrenzte Informationen Uber implizite Nachhaltigkeitsrisiken und Méglichkeiten zur
Auswahl zwischen Alternativen verfligbar. Dementsprechend berlcksichtigt ansa bei der
Umsetzung von Absolute- und Total Return-Strategien derzeit nicht explizit mégliche negative
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Gerne diskutieren wir mit unseren Kunden, wie
nachhaltige Investmentansatze unter Berlcksichtigung ihrer Anlagerestriktionen und -ziele
umgesetzt werden kénnen. DarUber hinaus beobachtet ansa weiterhin den Markt und wird
auch Nachhaltigkeitsfaktoren in seine Strategien implementieren, sobald zusatzliche
Informationen und alternative Anlageprodukte, die flir die Strategieumsetzung von ansa
geeignet sind, verfligbar werden.
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http://www.ansa.de/

