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Chance und Risiko sind wie siamesische Zwillinge

Natiirlich miteimnander verbunden.

aber nicht immer unzertrennlich
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ETF s reduzieren das Risiko aufs Marktrisiko

ETF's werden damit beworben, dass die Mehrzahl der Fondsmanager das Risiko nicht beherrscht und
deshalb — und naturlich auch wegen der hoheren Kosten - schlechter abschneidet als der jeweilige Index.

Einzeltitelrisiko

Marktrisiko
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In ETF's zu Investieren hell3t aber auch, auf Alpha zu verzichten

Warum streut man seine Investmentanlage nicht einfach auf Fonds,
die bislang Alpha geliefert haben, statt den Risiken zu erliegen?

Alpha-Produzent

Beta-Produzent
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Naturlich weill man nie. wie sich ein Fonds 1n
Zukunit entwickeln wird.

Doch Fonds., die sich iiber lange Zeit iiberdurch-
schnittlich gut entwickeln. sind oft auch fiir die

Zukunit eine gute Wahl.

Disclaimer:

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunf-
tige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die Ertrage daraus
unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
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Aber natturlich konnen herausragende Fonds auch mal schwacheln

Zunehmende Underperformance ab 2016 sollte bis Mitte 2017 zum Austausch des schwarzen Fonds gefuhrt haben.
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Was macht man, wenn etwas nicht mehr den Erwartungen entspricht?

Was macht der Hobbygartner, wenn eine Pflanze eingeht?

jonau aule uassapye)s jzueyd 43

Was macht der FuBballtrainer, wenn sein Sturmerstar keine Tore mehr schief3t?
iSNe Uyl JJoSyoam J3

Was macht die Kfz-Werkstatt, wenn die Bremsbelage runter sind?
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Was macht der Wanderer, wenn die Schuhsohlen abgelaufen sind?

i181SNYog wnz Jyab J3

Was macht der Anleger, wenn einer seiner Fonds im Depot lahmt?
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Doch es reicht nicht, die Managerrisiken zu diversifizieren

Gute Mischfonds entwickeln sich oft in die gleiche Richtung und das Depot leidet insgesamt so sehr, dass die
Risikotragfahigkeit des Anlegers uberstrapaziert wird. Wer jetzt aussteigt, erlebt das gute Ende nicht mehr.
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Wichtiger ist die Diversifikation nach (gering korrelierenden) Konzepten

Wie wahrscheinlich ist es, dass sich diese oft inverse Korrelation beider Konzepte auch in Zukunft fortsetzt?
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Wichtiger ist die Diversifikation nach (gering korrelierenden) Konzepten

Uber funf Jahre nahezu gleiche Performance und gleichhoher Maximum Drawdown, aber im 50:50-Mix ...

Annualisierte Performance:

Schwarzer Fonds: 5,74%
Blauer Fonds: 6,05%
50:50-Mix: 5,89%

Maximum Drawdown:

Schwarzer Fonds: 27,67%
Blauer Fonds: 27,50%
50:50-Mix: 14,08%

Calmar Ratio:

Schwarzer Fonds: 0,21
Blauer Fonds: 0,22
50:50-Mix: 0,42
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Natiirlich weill man nie. wie sich ein Fonds im Zuliunit
entwickeln wird.

Doch Konzepte, die sich iiber lange Zeit = konzept-
konform = derart gering bzw. negativ korreliert ent-
wickeln. sind oft auch fiir die Zukunit eine gute Wahl.

Disclaimer:

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunf-
tige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die Ertrage daraus
unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
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Negative Korrelation geht auch mit Volatilitats-Optionspramien-Konzepten

Hier wird ein kuirzerer Zeitraum gezeigt, um die Wechselwirkung der beiden Fondskonzepte gut sichtbar aufzuzeigen.
Aufgrund der zugrundeliegenden Konzeption ist diese Kombination aber auch uber langere Zeitraume valide.
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Aber Achtung: Vertrauen Sie nur unabhiangigen
Quellen und iiberzeugen Sie sich selbst von der
Logik verheiBungsvoller Prisentationen.

Manchmal ist die Entwicklung der Vergangenheit
namlich doch ein sachdienlicher Hinweis auf

zukiinitige Entwicklungen

Disclaimer:

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunf-
tige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die Ertrage daraus
unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
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. assen Sie sich nichts vormachen ...

ixed
ChampionsTour

Wo am lautesten getrommelt wird, spielt nicht immer die beste Musik!

10 Jahre - &% W HE B

Eine Erfolgsgeschichte

Dass ein Fonds das stolze Alter von zehn Jahren erreichi, ist heutzuiage Keine
Selbstverstandlichkeit mehr - zeitgleich ein All-Time-High vorzuweisen, ist eine starke

Leistung, die nur wenige konservative Mischfonds bieten Konnen.

Der is5t ein konservativer, europaischer Mischfonds mit kKlarem Fokus.
Die Erzielung von positiven, risikoadjustierien Eriragen dber einen rollierenden Zeitraum
von 3 Jahren ist die oberste Pramisse des Fondsmanagements. Ziel ist es, durch ein breites
Anlageuniversum konfinuierlich und in allen Markiphasen positive Errage zu

erwirtschaften.

Anlasslich des 10. Geburistags des . lasst Fondsmanager
Revue passieren und spricht uber sein Erfolgsrezept.
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. assen Sie sich nichts vormachen ...

Die Realitat ist oft ernuchternd!

Performancechart seit Auflage
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Es geht doch nichts uber gutes Marketing ...

Das wussten schon die alten Griechen, als sie ein riesiges Holzpferd vor die Tore Trojas stellten.
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Kurschart seit Auflage
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Mit einem Ausschuttungs-Ziel von mindestens 2% pro Jahr erfullt der Fonds die
Bedurfnisse vieler institutioneller Anleger wie z.B. Stiftungen, welche regelmaltige Erirage
anstreben. Die robuste Performance des Fonds in Kombination mit den attraktiven
Ausschittungen, haben ihn zu einer bevorzugten Wahl fir konservative Anleger gemacht.

Wie kann man mindestens 2% p.a. ausschutten, wenn man
uber zehn Jahre im Schnitt nur mit 1,5% p.a. performt?

Ganz einfach: Man schuttet einen Teil der Substanz aus.

Ein Viertel der Ausschuttungen waren praktisch eine
Ruckzahlung des eingesetzten Anlegerkapitals.

Prasentiert in Kooperation mit:
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Deshalb ist es sinnvoll, unabhingigen Informations-
quellen zu vertrauen. Publikationen der Gesellschat-
ten gilt es zu iberpriifen. Das gilt auch fiir viele
redaktionelle Verdfientlichungen. bei denen oft nur
der von der jeweiligen Gesellschalt gelieferte Text
unkritisch iibernommen wird.

Disclaimer:

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunf-
tige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die Ertrage daraus
unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
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Unabhangigen Investment-Journalismus gibt es ...

... 2.B. mit dem Fonds-Newsletter VV-Basis

Fonds- v v Ba s l s AECON

Fondsmarketing

Newsletter
 Ausgabe 09/2024

Der Newsletter zur Fonds-Empfehlungsliste

15.05.2024

Der Newsletter mit der VV-Basis-Empfehlungsliste
Mit 50 vermogensverwaltenden Multi Asset- und Liquid Alternative-Fonds

20 Ausgaben pro Jahr (und meist noch eine Bonus-Ausgabe obendrauf)

Fonds mit einem mindestens 3-jahrigen Track Record
und einem verwalteten Vermogen von mindesten 50 Millionen Euro
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Im VV-Basis-Newsletter wurden bspw. frihzeltig vorgestellt:

Der ,,OptoFlex*

ds ' VV Basis i

Fondsmarketing

Der Fonds wurde speziell fur die MLP-Fondsvermogensverwaltung aufgelegt.

Der Newsletter zur Fonds-Empfehlungsliste

Im September 2015 hatten wir ihn bereits bei der Hidden ChampionsTour prasentiert.
Damals war extra eine Anteilsklasse P aufgelegt worden, die mit 500 Euro startete.
Als der Fonds dann drei Jahre alt wurde, stellten wir in auch im VV-Basis-Newsletter vor.

In der Spitze erreichte er ein Volumen von mehr als 2,3 Milliarden Euro.
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Wie entwickelte sich der ,,OptoFlex” seit der VV-Basis-Vorstellung?

OptoFlex
Zeitpunkt der Fondsvorstellung

Angekundigt war: ,,Jeder Rucksetzer ist ein guter Einstiegszeitpunkt® — exakt so war es!
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Ebenfalls aus der VV-Basis-Ausgabe 20/2015:

men und -managern ist. Beispiel gefallig? Wir
nehmen uns noch mal die Liste der 20 Pool-
Topseller des ersten Halbjahres vor (vgl. auch
Ausgabe 6/2015), die immerhin mehr als 60% des
Mittelaufkommens der grollen Maklerpools i

ersten Halbjahr vereinnahmten. Wir haben ein-
fach mal untersucht, an welchem Tag diese 20
Fonds ihren Hochststand im ersten Halbjahr und
ihren Tiefststand seit Mitte dieses Jahres erreich-
ten. Das Ergebnis ist nahezu niederschmetternd:

Hichststand | Tiefststamd

im 1. Hj. 2015 | im 2. Hj. 2015

| 11.84%  Fvs - Mulltiple Opportunity 16,04, 2015 25.08.2015%
2 6, 98% Kapital Plus 14.04. 2015 02.09.2015
3 6. 29% Ethna AKTIV 1604, 2015 30.09. 2015
4 5,69% Mordea 1 - Stable Return 270, 2015 26,08, 2015
5 2.59% DS Concept Kaldemorgen 13,04, 2015 24,08 2015
& 2,66% Carmignac Patrimaine 13.04. 2015 29.09.2015
7 2 A00% BHF Flexible Allocation 14,04, 2015 25.08. 2015
8 2,34% I8 Absolute Return Bond £2.05,.201% 29.09,2015
g 4 FH5e DS Vorsorge Premiium 14 04, 2015 25.08. 2015
L1} 2,15% invesco Global Targeted Returns 14.04. 2015 24.08.2015
11 2,04%  Enrak Wachstum und Dividende Global — 16.04.2015 25.08.2015
12 1,91%  Franklin Global Fundamental Strategy 21.05.2015 29,09, 2015
i3 I Vermdgensmandat Selec 1404 2015 01.10. 2015
14 1,58% Dimensional Global Short Fiked Income 300002015 0.07.2015
15 1,30% DWS Concept ARTS Conseryative 14,04, 2015 26.08. 2015
16 1,534% DWS Top Dividende 16.04. 2015 26.08. 2013
17 1,52% FEC Global Convertible Bond 15.04. 2015 24.08. 2015
1R 1,35% Comstage ETF MSCI World TRM 13.04. 2015 24.08.2015
19 1.35%  DWS aktien Strategie Deutschland 13.04,2015 24,08, 2015
20 1,21% DWS Top Dynamik 13.04. 2015 29.09.2013
Durchschnitlt 1404, 2015 0209, 2015
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Sage und schreibe 17 der 20 Fonds hatten ihren
Hochststand im April, 16 der 17 Fonds gar im Zeit-
raum vom 13, bis zum 16. April. Die Konsequenz
ist klar. Ab Mitte April erlitt die Mehrzahl der
Fonds in den Kundendepots Verluste, die sich
wechselseitig erganzten. Keine Spur mehr von
geringer oder gar negativer Korrelation. Beson-

ders schmerzhaft war dies natirlich flr die gerade
erst eroffneten Depots, da hier das Minus von

Anfang an gut sichtbar war. Erschwerend kam
naturlich mal wieder hinzu, dass die Investitions-
freude der Anleger nach eil;em fulminanten ers-
ten Quartal besonders ausgepragt war.

Wer meint, dass sich eine geringe oder gar nega-
tive Korrelation ja vielleicht schon kurze Zeit spa-
ter positiv bemerkbar gemacht haben konnte, der
irrt. 13 der 20 Fonds markierten ihren Tiefststand
Ende August des Jahres; sechs weitere Fonds
nahmen den Tiefststand der wichtigsten Borsen-
indices in der letzten Septemberwoche zum An-
lass, auf (vorldaufig) tiefstem Stand flr dieses Jahr
zu notieren. Ob drei oder 15 Topseller im Depot -
vollig egal, denn der Erfolg war mehr oder weni-
ger stets der gleiche: Ein unzufriedener Anleger.

Prasentiert in Kooperation mit:
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Im VV-Basis-Newsletter wurden bspw. frihzeltig vorgestellt:

Der ,,SQUAD MAKRO*

o VV Basis gt

Newsletter

Ausgabe 15/2016

Der Fonds ruckte erst in den letzten zwei Jahren ins Rampenlicht.

Der Newsletter zur Fonds-Empfehlungsliste

Inzwischen verwaltet er ein Volumen von knapp 480 Millionen Euro.

b
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Wie entwickelte sich der ,SQUAD MAKRO" seit der VV-Basis-Vorstellung?

SQUAD MAKRO

Zeitpunkt der Fondsvorstellung

Seit Auflage G 6,5% p.a. — Uber die letzten funf Jahre @ 8% p.a.!
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Im VV-Basis-Newsletter wurden bspw. frihzeltig vorgestellt:

Der ,BHF Total Return® (heute: ,,ODDO BHF Polaris Moderate®)

nds L VV Basis it

Fondsmarketing|

Newsletter

Ausgabe 21/2016

Der Fonds war zum Zeitpunkt der Vorstellung fast ausschlielllich bei Kunden der BHF-Bank platziert.

Der Newsletter zur Fonds-Empfehlungsliste

Inzwischen verwaltet er ein Volumen von knapp 1,5 Milliarden Euro.
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Wie entwickelte sich der ,BHF Total Return” seit der VV-Basis-Vorstellung?

BHF Total Return

Zeitpunkt der Fondsvorstellung
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Im VV-Basis-Newsletter wurden bspw. frihzeltig vorgestellt:

Der ,,DC Value One” (heute: ,,DC Value Global Balanced®)

nds: |\ Basis

Newsletter

Der Newsletter zur Fonds-Empfehlungsliste

Ausgabe 21/2016

Dieser Fonds war zum Zeitpunkt der Vorstellung definitiv vollig unbekannt.
Wir stellten ihn im VV-Basis-Newsletter sofort vor,
als er ein Volumen von 50 Millionen Euro erreicht hatte.

Inzwischen verwaltet er ein Volumen von 650 Millionen Euro!
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Wie entwickelte sich der ,DC Value One” seit der VV-Basis-Vorstellung?

DC Value One

Zeitpunkt der Fondsvorstellung

A
ﬁu“'hﬁ'vf
fi
120 % J”“wm
100 % f‘lﬂ'..mf

Der Fonds ist nicht umsonst heute einer der am haufigsten verkauften Mischfonds!
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IDie Liste hhefBBe sich fortsetzen. Doch hier und heute
seht es um die MixedChampions 20241.

exane
dSSE ’1;

1:\-/\A MB Fund Advisory
Y4

VALUE Disclaimer:

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunf-
tige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die Ertrage daraus
unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt.
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