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ARAMEA ASSET MANAGEMENT AG | WILLKOMMEN

2007 gegriindet & 25 Jahre Erfahrung unabhangig Assets under Management




ARAMEA | FONDSMANAGER

Lars Dollmann | Senior Portfoliomanager | seit 2019 bei Aramea
Lars Dollmann verflugt Giber mehr als 25 Jahre Kapitalmarkterfahrung
und begann seine Karriere 1999 nach dem Studium in Passau und Tel
Aviv (Diplom-Kaufmann) bei Porat & Co. in Tel Aviv. 2001 wechselte er
ins Fondsmanagement der Deka Investment in Frankfurt, wo er zuletzt
Mandate mit einem Volumen von tber 2 Mrd. Euro verantwortete. Ab
2007 war er in London tatig und managte dort wahrend seines 12-
jahrigen Aufenthalts bei zwei Liquid-Alternative-Boutiquen erfolgreich
globale Long-Short-Strategien sowie konzentrierte Long-Only-
Aktienfonds. Lars Dollmann ist seit 2004 CFA Charterholder.

Robert Barnjak | Senior Portfoliomanager | seit 2025 bei Aramea
Robert Barnjak verfigt tiber 8 Jahre Kapitalmarkterfahrung und war
zuvor bei Laiqon tatig, zuletzt als Fondsmanager eines fokussierten,
aktiven Long/Short-Equity-Fonds. Der Technologiesektor zahlte dabei zu
seinen Kernfokusthemen. Zuvor sammelte er internationale Erfahrung
bei UniCredit, KPMG und EY. Er verfligt Gber einen Master in Investment
Management der Bayes Business School in London sowie einen Bachelor
in Economics der Universitat Hamburg. Er ist CFA Charterholder,
Certified ESG Analyst und Chartered Financial Data Scientist (CFDS), eine
Fortbildung mit Schwerpunkt auf datengetriebenen Methoden und
Kinstlicher Intelligenz.



Der Fonds investiert in die Wertschopfungskette der digitalen Welt von morgen.
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DIE GLOBALE WERTSCHOPFUNGSKETTE

GAMING

KUHLUNG
MASCHINEN-

BAUER

DIGITAL TWINS .I.(RYPTO-
WAHRUNGEN

INFRASTRUKTUR ANWENDUNGEN

CLOUD- ENERGIE
PLATTFORMEN

LLMs

AR / VR BRILLEN

DATENBANKEN
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DIE KI-WERTSCHOPFUNGSKETTE

Unternehmen und Konsumenten

LLMs
OpenAl, Anthropic, xAl, Mistral

Nachfrage Endtechnologie

Nachfrage Rechenleistung

Hyperscaler

Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft, Oracle

Nachfrage vor allem Chips

TAYAYA
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HARDWARE | FUNDAMENT DES KI-ZYKLUS

m Die Engpassfaktoren im aktuellen
Technologiezyklus:
— Leading-Edge-Chips
— Stromversorgung & Energieinfrastruktur
— Kihlung
— Netzwerk- & Datenbandbreite

— In strukturellen Investitionszyklen profitieren
haufig die Anbieter der kritischen Infrastruktur
— die ,Schaufelverkaufer” des digitalen

Goldrausches _ ' Hardware-Hersteller=
— Der Fonds ist daher bewusst Gibergewichtet in @) W Schatifelverkautor dos

Unternehmen, welche die physische Basis des A\ & %%

KI-Zyklus liefern
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SOFTWARE | SELEKTIVE POSITIONIERUNG

m Kl kann bestehende Software-Modelle disruptieren 450,0
m Neue Wettbewerber entstehen schneller als in oo
Hardware ’
m Der Markt befindet sich in einer fritheren 350,0
Evolutionsphase
. . . . . . 300,0
m Die Gewinnerlandschaft ist weniger stabil als im
Hardware-Segment -
m Fokus auf Unternehmen mit:
— Cloud-Infrastruktur 2000
— Kapitalstarke fir M&A
150,0
— Nahe zu Innovationszentren (z. B. Silicon Valley)
m Keine Wetten auf kleine, schwer einschatzbare Early- 100,0
Stage-Player
50,0
0,0
30.06.2022 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2025

e Al \WiNNers e Risk
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ANWENDUNGEN | GAMING ALS BEISPIEL DER DIGITALEN OKONOMIE

' Gaming ist eine frithe und skalierbare Auspragung der digitalen Okonomie und kombiniert Aspekte aus
Spiel, Social Media und Virtual Reality A

|
Echtzeit Interaktion in einer 3D

Nutzer schlipfen in die Rolle eines

Welt (Plattform) Avatars
2% Kontinuierlicher Ablauf ohne Moglichkeit der Interaktion und
P “* ' Kommunikation mit anderen Nutzern
ause
] [ | .

::@:: Digitale Rdume kdnnen erstellt, @-:" Nutzung virtueller

L —~_"; beeinflusst oder veridndert '*_j@ und realer Wahrungen
werden

Gaming benoétigt unter anderem:

Geringere Latenzen .. AR/VR Headsets Leistungsstarke Chips (Vor allem Grafikkarten)
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INVESTMENTANSATZ

Maximierung des Exposures zur digitalen Welt
von morgen

@ Selektion der Titel erfolgt in Anbetracht von:
" = Marktchancen
= Marktreife der entwickelten Technologie
= Alleinstellungsmerkmal der Technologie
= Risikoanalyse (Wettbewerb etc.)
= Aktuelle Bewertung (u.a. PEG)

£

N : -
¢ @’ Konzentriertes Portfolio

" Investition in die gesamte Wertschopfungskette

A
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PORTFOLIOSELEKTION | KRITERIEN

@ Aktives Stock-Picking

n
\f@ Langfristigkeit der Managementstrategie

o
J,ﬁ\, Umfeld der Geschaftstatigkeit hat strukturellen Riickenwind

\W7/
Ausgezeichnete Marktposition

! .
H ﬁ\ Wettbewerbsvorteile

AN

— [ Ausschluss Unternehmen mit
— Bilanz-/ Finanzierungsproblemen

‘ \/' Relative Attraktivitat der operativen Geschaftsentwicklung

Marz 26

Qualitat des Unternehmens
feststellen

PEG-Ratio

Bewer-
tungs-
bander

Ver-
schuldung
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PORTFOLIOANPASSUNGEN | WANN VERKAUFEN WIR?

1=

Investmentthese Operatives Geschaft

Kontinuierliche Uberpriifung, ob die Monitoring der Entwicklung
Investmentthesen unserer der Geschaftstatigkeiten

Portfoliopositionen noch gegeben sind unserer Portfoliopositionen

ik 5%

Strukturelle Faktoren Performance
RegelmaRige Kontrolle, ob die strukturellen Sollte eine Aktie durch Performance
Faktoren und Wettbewerbsvorteile unserer tiber 9% des Portfolios ausmachen

Portfoliopositionen weiterhin gegeben sind teilverkaufen wir

Marz 26 12



ARAMEA METAWORLD | MICRON INVESTMENTCASE

AMcron

Micron ist eines der weltweit fihrenden Halbleiterunternehmen. Die DRAM-, NAND- und HBM-Speicherprodukte
von Micron kommen in allen Bereichen zum Einsatz, von Computer-, Netzwerk- und Serveranwendungen bis hin zu

mobilen, Verbraucher-, Automobil- und industriellen Designs.

Stil: Zyklisches Wachstum, strukturell gestlitzt durch K

@ Management mit langjahriger Industrieerfahrung

—& <
)tED:E @{I Ewo

< )

Al-Workloads treiben strukturelle Nachfrage nach DRAM,
NAND und HBM

Unter den Top-3 Spielern im Memory Markt

Hohe Skaleneffekte bei Produktion von groRen
Stuckzahlen und Kosten neuer Fabriken bieten Eintritts-
Barrieren

Unternehmen hat keine Netto-Verschuldung

Produktionswachstum, aber bewusst unter Nachfrage,
um Preisdisziplin und Profitabilitat zu sichern

Investment Case

Marz 26

= Memory Markt Wachstum
= Volumenwachstum bedingt durch KI Investitionen und
zyklischen Bullenmarkt fir Konsumentenhardware
(z.B. Smartphones)
= Preissteigerungen durch knappe Bestande von
Memorychips fur Al und in geringerem Maf3
Konsumentenhardware
= Begrenzte Investments in neue Kapazitaten in 2024, weiter
anhaltende Angebotsdisziplin und begrenzte Cleanroom-
Kapazitaten unterstiitzen nachhaltige Margen
= Deutlich steigende Cashflows bei tiberdurchschnittlicher
Profitabilitat

13




ARAMEA METAWORLD | TOP HOLDINGS

Aicron

8,9%

Profiteur des strukturellen Kl-
Memory-Booms mit
steigender Pricing Power und
Margenhebel

Unverzichtbarer Foundry-
Partner fur die weltweit
fihrenden KI-Chipdesigner

Alphabet
5,8%

Daten- und Kl-getriebene
Plattform mit strukturellem
Wettbewerbsvorteil in
Search und Cloud

SAMSUNG
5,7%

Profiteur des strukturellen Kl-
Memory-Booms mit
strategischer Position in HBM
und Marktflihrerschaft

© BROADCOM

5,4%

Kritischer Anbieter
spezialisierter Al- und
Netzwerkchips mit hoher
Cashflow-Visibilitat

ASML

5,3%

Monopolist bei EUV-
Lithografie,
Schlisseltechnologie flr
neue Chipgenerationen

AMD Y

4,9%

Anbieter von KiI-
Beschleunigern und
Rechenzentrums-CPUs

O\ Meta
4,5%

Globale Plattform mit Al-
gestitzter Monetarisierung
und strategischer XR-

Option

O¢ VERTIV.
4,2%

Anbieter von
Stromversorgung, Kiihlung
& Energieinfrastruktur fur
Rechenzentren

MEEE €7

Alibaba.com
4 2%

FlUhrender chinesischer
Cloud- und
Plattformanbieter

Marz 26
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ARAMEA METAWORLD | USA - DAS TECH-INNOVATIONSZENTRUM

Al COMPETITIVENESS
ACROSS COUNTRIES

USA

China
India-

South Korea 17.24
UK E_ 16.64
Singapore ~ 16.43
Spain ‘ 16.37
UAE =3 16.06
Japan 16.04
Canada 15.56
Switzerland _ 14.86
Luxembourg == 1473
France n- 1463
|srael—§- 14.26
Germany 1315

21.59

Stanford University'’s AI Vibrancy Tool
distills several metrics, from research
output to talent attraction into a
single view of how developed and
competitive a country’s AI ecosystem is.
It's a snapshot of where innovation and
talent is growing, and where governments
are putting real weight behind AI. Below
are the top 30 countries:

80 90 Al
6 VIBRANCY
SCORE

High-Income

Upper-Middle
Countries*

Income

While the correlation between Al
competitiveness and national income is
expected, it also points toward a widening
gap in Al growth between countries and
risks of deeper global inequality.

Installed Dat
Capacity i

Total

122.26w

" Other
i N. America

Other &
C./S. America %
Australia/
New Zealand
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0% 5% 10% 15% 20%

ARAMEA METAWORLD | AKTUELLES PORTFOLIO

5%

Hyperscaler
Memory
Chip-Designer
Gaming
Power/Cooling/Network
Maschinenbauer
Foundry
59%

Devices

Datenplattform

Kryptowahrungen

m Infrastruktur = Anwendungen = Hyperscaler = Cash

Marz 26 16




i/
7

ARAMEA METAWORLD | PERFORMANCEUBERSICHT

200,00
Aramea Metaworld I: 15,41% p.a.
180,00
A D
\, J "
160,00

!
wﬂ,r NASDAQ: 13,57% p.a.
140,00 J
! N'
v f g f
'
120,00 y f" w *

/A
100,00
80,00 J N
\v‘ JJwa/
60,00
Apr. 22 Okt. 22 Apr. 23 Okt. 23 Apr. 24 Okt. 24 Apr. 25 Okt. 25

= Aramea Metaworld | ==——=NASDAQ

ARAMEA METAWORLD | 22,17% 121,40% 75,06% 15,41% p.a.

Jtpsgpd ARAMEA METAWORLD | DEOOOA3C55B2 ekkdok :
‘:’ :.:f ‘:’ :.:f ‘:’ Morningstar-Rating per 31. Jan. 2026 Platz T Aramea Metaworld

Stand: 25.02.2026 * Auflage: 01.04.2022; ISIN: DEOOOA3C55B2
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ARAMEA METAWORLD | RAHMENDATEN

Auflagedatum/Fondsvolumen 01.04.2022 / ca. EUR 9,2 Mio.

ISIN DEOOOA3C55B2 DEOOOA3DCAS4

WKN A3C55B A3DCAS

ESG-Klassifizierung Artikel 6

Management Fee 0,80% 1,60%
davon Be.-Pro. - 0,80%

Verwahrstellenvergutung 0,045%

Performance Fee keine

Ausgabeaufschlag Wird nicht erhoben Bis zu 5%

Mindestanlagesumme EUR 25.000 -

Sparplanfahig Ja Ja

Domizil & Wahrung Deutschland (UCITS) & Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend

Marz 26 18



ARAMEA AURORA EQUITY
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ARAMEA & DIE INVESTMENTIDEE | ARAMEA AURORA EQUITY

Europas Wachstum entsteht zunehmend auRerhalb der Kernmarkte und ist bisher kaum investierbar gewesen.
ARAMEA dndert dies mit dem ARAMEA AURORA EQUITY!

®m Zugang zu der strukturellen Wachstumsregion ,,Ost-
Europa+“

— Uberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum, niedrige
Verschuldung und substanzielle EU-Investitionsprogramme

m Hohe Marktineffizienzen als Alpha-Quelle

— Geringe Research-Abdeckung, begrenzte Investorenbasis und
ineffiziente Bewertungen

m Fokussierter, aktiver, benchmarkunabhangiger
Aktienfonds mit klarer Uberzeugung

m Erfahrenes Fondsmanagement

m Positionierung vor Eintreten zusatzlicher
Katalysatoren (bspw. Ukraine Waffenstillstand)

,Ost-Europa+“ umfasst wie in der Abbildung mafkiert, Zentral- & Osteuropa,
Sudosteuropa, ausgewahlte Grenzmarkte sowie angrenzende

m Professioneller Zugang zu einer schwer Wachstumsmarkte.
investierbaren Region in einer regulierten
Fondsstruktur

— UCITS-Struktur fir transparente und liquide Umsetzung

Marz 26 20
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PRODUKTUBERBLICK | WARUM AURORA — WARUM JETZT

,»Ost-Europa+“ als strukturelle Wachstumsregion

Uberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum, niedrige Verschuldung und substanzielle EU-
Investitionsprogramme

Hohe Marktineffizienzen als Alpha-Quelle

Geringe Research-Abdeckung, begrenzte Investorenbasis und ineffiziente Bewertungen
Bewdhrter aktiver Investmentansatz

Fokussiertes Portfolio, konsequentes Bottom-up-Research und aktive Titelselektion
Erfahrenes Fondsmanagement mit komplementarem Track Record

Langjahrige Osteuropa-Expertise und fokussiertes, aktives Stockpicking
Positionierung vor Eintreten der zusatzlichen Katalysatoren

Aktuelle Bewertungen bieten die Chance, sich vor einer potenziellen Neubewertung im Zuge geopolitischer
Entspannung (bspw. Waffenstillstand Ukraine) zu positionieren

UCITS-Struktur mit taglicher Liquiditat

Professioneller Zugang zu einer schwer investierbaren Region in einer regulierten Fondsstruktur

Mérz 26 21
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PRODUKTUBERBLICK | RAHMENDATEN

Auflagedatum/Fondsvolumen 27.01.2026 / ca. EUR 8,4 Mio.

ISIN DEOOOA41EDNS8 DEOOOA41EDP3

WKN A41EDN A41EDP

ESG-Klassifizierung Artikel 6

Management Fee 0,90% 1,50%
davon Be.-Pro. - 0,60%

Verwahrstellenvergutung 0,05%

Performance Fee 15% (Hurdle Rate: 10%)

High-Water-Mark Ja

Mindestanlagesumme EUR 10.000 -

Sparplanfahig Ja Ja

(Mindestanlage EUR 100)
Domizil & Wahrung Deutschland (UCITS) & Euro

Ertragsverwendung Thesaurierend

Marz 26 22
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DISCLAIMER ///

Diese Publikation wird Ihnen ausschlieB8lich zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und stellt weder ein
Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der in diesem Dokument genannten Investmentfonds dar
oder eine Investmentempfehlung.

Vor Durchfliihrung einer Transaktion sollte das jeweilige Fondsprospekt gelesen werden.

Investoren sollten sich vor Durchfiihrung einer Transaktion Uber rechtliche Bedingungen und steuerliche
Konsequenzen der Transaktion informieren, um Uber Angemessenheit und Konsequenzen des Fondsinvestments
urteilen zu kénnen.

Die Aramea Asset Management AG gibt keine Garantie, weder explizit noch indirekt, und tragt weder Verantwortung
noch Haftung fur Exaktheit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen.

Auf eine Anderung des Inhalts dieses Dokuments muss die Aramea Asset Management AG nicht hinweisen.

Die Aramea Asset Management AG ist ferner nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen Informationen
zu aktualisieren oder zu verandern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognosen fir die
Zukunft. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang
mit der Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten bericksichtigt.

Marz 26 23
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KI | TRAINING VS INFERENZ

Exhibit 2: We see Al inference to represent ~75% or $900bn+ of Al DC systems TAM by CY30E
Al Training vs. Al Inference TAM Outlook (Sbn)

51,400 m Al Training (Sbn) ~ m Al Inference (Sbn) 51,202
$1,200
$1,000
5800
5600
5400

5200 &1 $61
S0 i

2022 2023 2024  2025e  2026E  2027e 2028 2029  2030E

Source: BofA Global Research estimates, Gartner, Mercury Research, IDC, LightCounting, 650 Group
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