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Nachhaltigkeit:
Die Finanzbranche soll es richten

«Mur noch kurz die Welt retten” sang
Tim Bendzko im Jahr 2001, Inzwischen
diirfre lingst klar sein, dass es ,s0 eben
mal kurz® nicht gehen wird, auch
wenn es nach wie vor Menschen (und
Politiker) gibt, die bezweifeln, dass
die unstrittigen Merkmale des Klima-
wandels oder der Verschmutzung der
Weltmeere menschengemacht sind.
Europa will mit gutem Beispiel vor-
angehen und es gibt wohl kaum ein
Branche, die nicht ihren Beitrag dazu
leisten kinnte. Eine Branche hat die
EU-Kommission jedoch ausgemacht,
dieihren Einfluss im Sinne einer nach-
haltigeren Welt geltend machen soll

Die Finanzbranche soll es richten.
Sie soll durch die sich anbahnende
EU-Regulierung zu nachhaltigem
Investieren verpflichtet werden und
damit den Druck, den Politiker offen-
sichtlich nicht auszuiiben bereit sind,
an (bérsennotierte) Unternehmen
weitergeben. Der Plan scheint Erfolg
versprechend: Wenn die grofen Kapi-
talsammelstellen — Investmentfonds
inklusive — kiinftig nur noch dort
investieren, wo nachhaltig gewirt-
schaftet wird, werden Unternehmen,
die gegen die ESG-Prinzipien (Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung)
verstolen, von der Miglichkeit, sich zu
refinanzieren, ausgeschlossen. Ob die
Rechnung aufgeht, bleibt jedoch abzu-
warten. Wenn niémlich alle nambhaften
Birsenindizes die Umweltstinder aus
ihrem Index verbannen, dann wird
es massive Umschichtungen geben.
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Jahrgang 1955, ist
geschdifs fukrender
Gesellschafrer der ABCON
Fondsmarkering GmbH,

Seitmehrals 25 Jahren
[favorisiert er vermigen s-
venaltende Fonds, um
den Kapitalerhal michr
dem Srreben nach guter
Performaice zu opfern,
Dabei verldsst er gerne die
ausgernetenen Pfade her-
kdmmilicher Sichrweisen,

Unternehmen, die ins Nachhaltig-
keitsraster passen, werden massiv
gekauft und damit teurer, widhrend
die Sinder” verkauftwerden, so dass
sich deren Aktienkurse zwangsliufig
verringern. Damit werden nachhal-
tige Unternehmen imVergleich zu den
Gesellschaften, die nicht ESG-konform
agieren, aufgrund des hiheren Kurs-
GewinnVerhiiltnisses deutlich unat-
traktiver.

Anleger werden damit frither oder spii-
tervor der Frage stehen, ob sie unmwelt-
gerecht oder profitabel investieren
wollen. Withrend in den Euro-Staaten
viele Institutionen zu nachhaltigem
Investieren verpflichtet werden kin-
nen, hat die EU-Politik auf Anleger
aulerhalb der EU keinen Einfluss.
Ob die Rechnung aufgeht, dass die
Finanzbranche die Umweltziele fir
Politik und Gesellschaft durchsetzt,
ist deshalb fraglich. Doch was sind
die Alternativen, solange die USA das
Klimaschutzabkommen kiindigen
und Brasilien die Brandrodung des
Regenwaldes beschleunigt? Mur wenn
die globale Staatengemeinschaft an
einem Strang zieht, kinnen wir unse-
ren Machkommen einen lebenswer-
ten Planeten tibergeben. Traurig, aber
wohl leider wahr: Die Finanzbranche
kann hier letztendlich wohl weniger
bewegen, als ein 16-jihriges Midchen
aus Schweden. Trotzdem sollten wir
es versuchen und als Anleger dabei
unsere Renditeerwartungen anderen
Priorititen unterordnen.



