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Auf Basis des am 07.09.2011 erstellten Anleger-Profils soll Uberprift werden, ob das bestehende
Depot (siehe Aufstellung unten) den Anforderungen gerecht werden kann. Die durchschnittliche
Risikoklasse fur dieses Depot liegt (auf Basis der derzeitigen Zusammensetzung) mit 2,16 durchaus im
Rahmen der Kundenvorgaben. Gewiinscht ist jedoch auch, einen maximalen Verlust (stets gerechnet
von einem zuvor erreichten Hochststand aus) von 5% allenfalls in extremen Krisenzeiten in Kauf
nehmen zu muissen, wobei ein solcher Verlust dann innerhalb von maximal zwei Jahren wieder
aufgeholt sein soll, um bei einem Anlagehorizont auf unbestimmte Zeit (jedoch mindestens 5 Jahre)
angemessene Ergebnisse in der Dimension von Chance und Risiko zu erzielen. Dabei ist i bildhaft
gesprochen T die Wertentwicklung, die Uber den risikofreien Zinsertrag (also bspw. den aktuellen
Geldmarktzins) hinausgeht, nichts anderes als das Schmerzensgeld fur die in Kauf zu nehmenden
Leiden, die sich wesentlich durch temporare Verluste und die Zeit, die es braucht, um diese wieder
aufzuholen, ergeben.
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Zum besseren Verstandnis sollen auf den folgenden Seiten zunachst einmal einige Ausfiihrungen zum
Thema Chance und Risiken gemacht werden.
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In der Folge werden die Fonds des bisherigen
Depots in Kurzform besprochen, bevor dann

814806 Alianz PIMCO EuroBond TRA 500,00 xmomm 4ss Anlageideen auf der Grundlage der im Anleger- ;'riggsek':g?aﬁﬁr:g %-‘
;:;;:fﬁﬁg” — co000 e m— Profil manifestierten Vorstellungen skizziert [JeSTETas ey
DEQODSE0T016 ' o ~| werden. Zuletzt soll dann anhand historischer REEEEEEULENS
T2 remae T Vermagensbildungsfds 80.00 sew=20 222 Betrachtungen untersucht werden, wie durch das 23%1§ﬁi4f§2rde§
933913 JPM Eur Strat Val A EUR 600,00 sasmoo  sar  bisherige Depot bzw. die vorgestellten Anlage-

-uonETIasess ideen die Anlegervorstellungen  verwirklicht
B41034 TEMPL Growth Euro A 500,00 4.240,00 6,59

LUO 114760748 worden waren.
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Chance und Risiko einer Anlage stehen stets in unmittelbarem Zusammenhang. So ist ein hoherer
Ertrag einer x-beliebigen Kapitalanlage genau genommen nichts anderes als eine Art Risikopramie flr
die in Kauf genommenen Risiken. Dabei muss mit Risiko keineswegs ein absolutes Verlustrisiko
gemeint sein. Von mangelhafter Verflugbarkeit bis hin zu Schwankungsrisiken gibt es eine Reihe von
Einschrankungen, die bei einer Kapitalanlage hinterfragt werden muissen, um zu prufen, ob denkbare
Ergebnisse im Einklang mit den in Kauf zu nehmenden Risiken stehen. Aber nicht immer fihren
héhere Ertragschancen bei hoheren Risiken auch tatséchlich zu besseren Ergebnissen. Dies soll an
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einem einfachen i zugegebenermal3en besonders plakativen i Beispiel verdeutlicht werden: ;:
Jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 addiert | kumuliert
Strategie 1 +30% -15% +10% +10% +10% -15% +10% +10% +10% +10% +70% +83,0%
Strategie 2 +7% +7% +7% +7% +7% +7% +7% +7% +7% +7% +70% +97,6%
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Obwohl die Strategie 1 in 8 von 10 Jahren ein um mindestens 40% besseres Ergebnis erwirtschaftet
hat, ist die auf den ersten Blick eher langweilig anmutende Strategie 2 per Saldo deutlich erfolgreicher.

Es kommt also sehr wesentlich darauf an, eine Anlage zu finden, bei der verschiedene AB a u s tse i Hans Meyer

miteinander kombiniert werden, dass insgesamt eine vergleichsweise konsistente Entwicklung erwartet PXIER e

werden kann, auch wenn diese wahrscheinlich streckenweise der Dynamik des der heftigen Korrektur JSsSEEIES
. . . : . . 33333 Sonnig
meist vorangehenden Aufschwungs deutlich unterlegen zu sein scheint. Wer ein Ertragsziel von bspw. Refseyrr:aee:

12,5% pro Jahr anpeilt und im ersten Jahr gleich mal 25% verliert, der miisste im zweiten Jahr ein Plus [ERCEEUSEENSE

von 68,75% erzielen, um wieder (mit einem Depotwert von knapp 127%) auf Kurs zu sein. '
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é doch leider meist an der Zielsetzung vorbei
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Ist also nun bspw. eine 7%-ige Ertragsentwicklung Uber einen langeren Zeitraum angestrebt, so wird es
natdrlich nicht zu der gleichméRigen Entwicklung gemal3 Strategie 2 (siehe Tabelle auf der vorigen
Seite) kommen. Gewisse Schwankungen der Wertentwicklung stellen i insbesondere bei Betrachtung
kirzerer Zeitrdume 1 ein Risiko dar, fur welches der langfristig hohere Ertrag, der angestrebt wird, die
Pramie ist. Kommt es also zu einer geradezu idealtypischen Entwicklung, wie sie schematisch in der
Grafik unten dargestellt ist, so stellt man fest, dass die angestrebte Entwicklung sich nur ganz selten in
der Realitat wiederfindet (rote Kreise in der Grafik), obwohl man eigentlich grundsatzlich auf dem
richtigen Kurs ist. Es kommt also darauf an, moglichst eine betrachtliche Zahl unterschiedlicher
Fondskonzepte zu einer Depotstruktur zusammenzufassen, bei der sich verschiedene solcher in der
Grafik dargestellten Entwicklungen tberlappen, was die Konsistenz der Entwicklung dann beguinstigt.
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Dabei féallt es Anlegern oft schwer, die Fonds, die sich bei

) 9
é guter Borsenstimmung vermeintlich schlecht entwickeln, §
¥ zu akzeptieren. Viel wichtiger als kurzfristige Erfolge, die S
% fur das Langfristergebnis vollig irrelevant sind, scheint also §
t die Frage, was bestimmte Bausteine des Depots langfristig X
3 Positives bewirken kdnnen. Mancher Fonds erbringt eine ,

gewisse Zeit lang im Relation zum Markt beste (jedoch EERSRUEES f\
vom Anleger so nicht eingeschatzte) Ergebnisse. Erst in ikt

. . . Im Holzen 36

Phasen einer Korrektur wird durch den nunmehrigen |[EEEEERnn
e reths Disien i Anstieg eine konsistente Depotentwicklung begiinstigt. In  [EEHEEZEEIEESE

>t ; : . . 3} hm@hans.meyer.de S
e diesem Sinne sollen die nachfolgenden Ausfihrungen SRR

Zeit | durchaus auch verstanden werden.
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Chance und Risiko am Beispiel eines Aktienfonds
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Hohere Chancen sind im Prinzip nichts anderes als der A L o tlenA n g § oder anders ausgedriickt:
Langfristig héhere Ertrdge sind die Risikopramie fir die in Kauf genommenen Schwankungen der
Wertentwicklung. Am Beispiel eines aul3erordentlich erfolgreichen Fonds, der tbrigens i damit keine
Missverstandnisse aufkommen 1 deutlich besser rentierte als die Uberwéltigende Mehrzahl aller
ahnlichen in Deutschland zugelassenen Fonds i soll aufgezeigt werden, was damit gemeint ist. Es
handelt sich um den im Oktober 1990 aufgelegten europaischen Aktienfonds A F i d &urdpdary
Gr o wtNar idie allerwenigsten Anleger durften allerdings seit Beginn dabei sein, denn alleine in den
letzten finf Jahren floss dem Fonds fast die Hélfte seiner aktuellen Anlagemittel zu.

Uber die gut 19 Jahres seines Bestehens hat
der Fonds im Schnitt pro Jahr rund 10,3%
erwirtschaftet. Doch dieser Erfolg verteilte sich
keineswegs linear. Nach vierjahriger Seitwarts-
bewegung folgte ein Anstieg von 250% in drei-
einhalb Jahren. Anleger, die nun den Mut zum
Einstieg fassten, erlebten zunéchst einmal
41,5% Minus im Herbst 1998. Nur wer
durchhielt, gewann anschlieBend in knapp
zwei Jahren 170% hinzu, ehe ein erneuter ;'rﬁ;‘;emzﬁr:g S
ACr aauh Rat emifi einem Minus von [ETCE RS
01.01.1995 01.01.2000 01.01.2005 01.01.2010 abermals rund 40% f0|gte Ab Marz 2003 hat ggg?g/gzgg:)g
Datum sich der Wert deutlich mehr als verdoppelt, [fEyysqsaee
ehe es dann gar um 57% bergab ging. Dies ist
o eraeicnasen 190.00% et Euve — der Preis fiir langfristig hohen Wertzuwachs.

!

Jjonplapit

J2UYSTY

a00

B00

700

600

500

T
[
~
I
[\l
-
=
)
Ml
~
-
~
S
=~

Performance %

A2UYIS

~D .
Yoo f12




Anlageideen fur Mia und Max Musterle gt o

Chance und Risiko T Mischfonds sind ggf. die bessere Alternative
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Die Problematik bei vielen unzufriedenen Anlegern ist, dass sie aufgrund hervorragender Ergebnisse,

die einer oder mehrere Fonds jingst erzielt haben, mit hohen Erwartungen in diese Fonds investiert

bleiben und sich keine Gedanken dariber machen, wie hoch die Schwankungsbreite des

Ergebnisverlaufs (und damit das maximal akzeptierte Rickschlagpotential) ausfallen darf. Folgt dem

steilen Anstieg (an dem der Anleger oft nicht beteiligt war) ein herber Kurssturz, so wird zum voéllig

falschen Zeitpunkt die Konsequenz gezogen: Ausstieg mit Verlust! Gerade bei Lander-, Branchen- oder

Themen-Investitionen, bei denen die Trends noch deutlich ausgepragter verlaufen, wird dies zu einer

groRen Gefahr fur den langfristigen Erfolg der Vermogensanlage (vgl. Tabelle zu A St r al uadyaf
Es kommt also ganz wesentlich darauf an, eine mdglichst genaue Definition der Anlageziele

vorzunehmen. Ggf. kannein A1 a n g w éisdhforgisdie @eutlich bessere Alternative sein:

)
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Jeder vermiedene (oder zumindest abge- s
schwéchte) Ruckgang muss anschlieend nicht s
aufgeholt werden. Und dass man mit einer °*
defensiveren Ausrichtung (helle Linie) nicht **
zwangslaufig auf Ertragschancen verzichten
muss, zeigt der langfristige grafische Vergleich
eines hervorragenden Mischfonds mit dem
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Performance %

. < ) Hans Meyer S
Fonds-Klassiker A Te mp | eGrowih InC.i = . Anlageberating &
(durchschnittlich 10,50% p. a. seit 1954). Es s Im Holzen 36
scheint plausibel, dass der Mischfonds langfristig ggg?g;zgggg
offensichtlich trotz i oder gerade wegen - seiner  * hm@hans.meyer.de

0 \

geringeren Schwankung deutlich ansprechen-
dere Ertrage generieren kann_ Ef.nm.wgu 01.01.1995 01.01.2000 01.01.2005 u1.01.2u1c'

Datum
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Warum es so schwierig ist, daran zu glauben, das Richtige getan zu haben, zeigt die folgende Grafik,
deren Gesamtentwicklung nattrlich heute bekannt ist, so dass die Entscheidung fur die sich
konsistenter entwickelnde Anlage (gelbe Linie) einleuchtet. Aber die einzelnen Phasen zeigen das

b1

~ 3

Dilemma (die blaue Linie zeigt den Verlauf des bekannten Fonds A D W®ermégensbildungsfonds | . S.
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Defensivere Strategie ist nicht gleichbedeutend mit geringerem Ertrag
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Sowohl die kleine schematische Tabelle auf der zweiten Seite als auch der langfristige Vergleich eines
erfolgreichen Aktienfonds mit einem globalen Mischfonds auf der vorigen Seite zeigen bereits, dass
eine konsistente Entwicklung, also eine Entwicklung, die mit geringeren Schwankungen auskommt,
durchaus langfristig vergleichbare Erfolge bringen kann. Naturlich wird es zwischenzeitlich Phasen
geben, in denen der Aktienfonds deutlich Uberlegen scheint (bspw. 1999 i 2002). Hiervon darf man
sich nicht verunsichern lassen, denn in der nachsten Korrektur oder Baisse schlagt die Stimmung
schnell wieder um. Die linke Grafik unten zeigt einen Ausschnitt aus der Gesamtentwicklung der
beiden auf der vorigen Seite dargestellten Fonds. Wie sich verschiedene Mischfonds in der Krise seit
Mitte 2007 bspw. in Relation zum Klassiker A D WSermoégensbildungsfonds | (dunkelblau) entwickelt
haben, zeigt die linke Grafik. Dass mit einem solch vorsichtigem Agieren nicht zwangslaufig alle
Chancen im Aufschwung vergeben sind, zeigt die langerfristige Betrachtung in der rechten Grafik, in
der genau die gleichen Fonds mit dem DWS-Aktienfonds gut mithalten konnten.
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Hans Meyer
Anlageberatung
Im Holzen 36
33333 Sonnig
09876/24680

01.01.2 o1 o1 hm@hans'meyer'de,
Datum >
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Fazit: Depotstrukturierung ist die Kunst, den A Gr awvtschen Angst und Gi e ausruloten und zu
versuchen, auf keiner der beiden Seiten abzustiirzen.
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Anmerkungen zu den Fondsbesprechungen
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Die bewusst kurz gehaltenen Besprechungsergebnisse der einzelnen Fonds dienen dazu, einen
groben Uberblick tber die Leistungsfahigkeit 7 nicht zuletzt im Vergleich zu ahnlich investierenden
Fonds i zu geben. Die Besprechung aller Details zum Konzept, zum Management, zu Kosten (die in
den dargestellten Ergebnissen mit Ausnahme des Agios stets bertcksichtigt sind) und zur
Risikokontrolle wiirde derart umfangreich ausfallen, dass sie den hier gesteckten Rahmen sprengen
wirde.
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Zu beachten ist, dass mit teilweise dargestellten Alternativen keinerlei Empfehlung verbunden sein
kann, da die Alternativen auf die jeweilige Vergleichsgruppe abgestellt sind und dabei vdllig
unbertcksichtigt lassen, ob der jeweilige Fonds zu den individuellen Vorstellungen hinsichtlich
Anlagehorizont, Risikobereitschaft etc. passt. So sind auch als besonders gut herausgestellte Fonds
zunachst einmal nur im Rahmen vergleichbarer Fonds besonders gut. Der beste Aktienfonds kann flr
einen konservativen Anleger mit geringer Risikobereitschaft ebenso schlecht sein wie ein
schwankungsarmer Fonds mit entsprechend geringer Renditechance fir einen langfristig orientierten
Anleger mit einer gewissen Risikobereitschaft.
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Gerade unter dem Aspekt der kinftig geltenden Abgeltungssteuer kommt es darauf an, den
Anlagehorizont und die individuellen Vorstellungen hinsichtlich Chance und Risiko anhand der
Ausfihrungen auf den ersten Seiten bestmoglich zu prazisieren, um eine Struktur von RREESAGSE
unterschiedlichen Fonds vorschlagen zu kénnen, mit der die mit der Anlage verbundenen Ziele [RiisSdel
moglichst lange im Anlegersinne verfolgt werden kénnen, ohne dass A d Pferde g e we ¢ hvgeslént [BeccelcEuar
missen. Ohnehin sich wird erfahrungsgemaR ein gewisser Teil der ausgesuchten Anlagen i heute RECEREEES
natdrlich nicht erkennbar i kinftig schlechter als bislang entwickeln, was am besten durch i
entsprechende Streuung (und damit auch Fonds, die sich besser als erwartet entwickeln) ausgeglichen

werden kann.
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Allianz-dit Euro Bond Total Return A (WKN 814 806) %
Kaum ein Fonds wurde jemals derart beworben wie dieser Fonds, den viele Bundesburger wohl auf E

)

Anhieb mit Gunther Netzer als Werbetrager in Verbindung bringen. Das beworbene dynamische
Anleihen-Management hat leider in der Praxis nicht so gut funktioniert, wie die Werbung dies glauben
machte. Mit seinen Ergebnissen rangiert der bald zehn Jahre alte Fonds allenfalls im Mittelfeld der
Vergleichsgruppe. Jedoch in einer Phase eher wechselhafter Indexentwicklung in 2006 und 2007, in der
man eigentlich geneigt war, Besonderes von diesem Fonds zu erwarten, wurden leider nur
unterdurchschnittliche Ergebnisse erzielt. Auch in der Finanzkrise nutzte der Fonds seine Moéglichkeiten
nur ungenidgend, um sich dem allgemeinen Abwartstrend zu entziehen. Der Vergleich mit einem
Renten-Index fur Anleihen bonitatsmafig starker Schuldner (violette Linie in der Grafik) zeigt, dass man
mit diesem Fonds nicht gut bedient war, da das durchaus respektable Ergebnis Uber die letzten 12
Monate wesentlich dem Ausgleich zuvor erwirtschafteter Verluste geopfert werden musste. Es gibt 1
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insbesondere Mit Blick auf bald denkbare Zinssteigerungen i zweifelsfrei interessantere Fonds. S
<
55 Durchschnittl. jahrl. Rendite seit (Anzahl der Fonds) '-':.;'
50 Vergleichsgruppe: ::
us Renten Euro Welt 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflage =
" (313) (289) (241) (04/2002) %
£ 35
g5 Performance
g Bester Fonds +21,35% | +17,69% | +9,88% - <.
< 20 dit-E Bond +1,84% +5,76% +2,96% +3,81% Hans Meyer =~
s It-Euro Bon S oA w070 A | Anlageberatung S
o Schlechtester -10,08% -1,21% -3,31% - Im Holzen 36
5 . 33333 Sonnig
. Volatilitat 09876/24680
01.01 2004 01.01 2006 01.01°2008 01.01.2010 Bester Fonds 0,98% 2,07% Angaben per 31.07.11 hm@hans.meyer.dg\?\n
Datum dit-Euro Bond 4,24% 4,06% Grafik per 31.07.11 E’
Farblegende: Allianz PIMCO Eurc Bond Total Return - A - EUR — SChIeChteSter 22114% 16122% §
ergleichzindex: 100,00% Citigreup EureBIG TR —

Die Angaben stammen aus o6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.
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HauslInvest Europa (WKN 980 701)

Nachdem es Uber mehr als 40 Jahre niemals einen offenen Immobilienfonds mit einem negativen
Jahresergebnis gab, kamen diese in den letzten Jahren zunehmend A u n tieR 2 d e DigiMehrzahl
der Fonds setzte zeitweise (teilweise bis zu zwei Jahren) die Anteilsriicknahme aus. Inzwischen werden
bereits einige Fonds aufgel6st i teilweise mit verheerenden Ergebnissen fiir die Anleger. In diesem
widrigen Umfeld hielt sich der Fonds der Commerz Real recht gut. Die Grafik zeigt, dass auch in den
letzten Jahren ein deutlicher Mehrwert gegeniber einem Geldmarktfonds erzielt wurde. Insider wollen
indes wissen, dass Anteilsrickgaben von der Commerzbank-Gruppe aufgefangen werden, um die
Liquiditat des Fonds nicht zu belasten und so die Aussetzung der Anteilsriicknahme zu verhindern.
Sollte dieses Gerticht stimmen, so sollte man gut Uberlegen, was zu tun ist. Immerhin wird damit
gerechnet, dass einige weitere T auch grol3ere i Fonds in Kirze ihre Auflésung bekanntgeben. Dies
kbnnte zu einer Beschleunigung der Anteilsriickgaben fiihren, deren Volumen dann nicht mehr auf-
gefangen werden kann. Eine Auflésung eines offenen Immobilienfonds war bislang selten ein Gewinn.

::: Vergleichsgruppe: Durchschnittl. jahrl. Rendite seit (Anzahl der Fonds)
30,0 Offene Immobilien- 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflage
fonds Europa 21) (19) (14) (04/1972)
25,0

= 225 Performance

= Bester Fonds +18,57% | +14,16% +8,82% -

E o Hausinv. Eur. | +3,00% | +3,68% | +4,58% | +6,03%
- Schlechtester -14,04% -9,18% -4,17% =
10,0
7.5 Volatilitat
Bester Fonds 0,13% 0,37% Angaben per 31.07.10
o 01.01.2004 01.01.2006 01.01.2008 01.01.2010 HausInv. Eur. 0,34% 0,47% Grafik per 31.07.10

Datum Schlechtester 11,56% 9,74%
|—AL Trust EURo Cash — hauslnvesl|

Die Angaben stammen aus o6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.

Hans Meyer
Anlageberatung
Im Holzen 36
33333 Sonnig
09876/24680
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DWS Vermdgensbildungsfonds | (WKN 847 652) §
o
Unter den global investierenden Aktienfonds aus Deutschland galt er lange als erste Wahl und wurde \%‘

)

vielfach ausgezeichnet. Doch unter der internationalen Prominenz gibt es durchaus besseres zu finden,
wobei bei einem Vergleich immer die Wertentwicklung in Relation zum eingegangenen Risiko
entscheidend sein sollte. So kann man sowieso nicht von A d e besten F o n den@ér Kategorie
sprechen. Aber ein Fonds, der in der Baisse von Mérz 2000 bis Marz 2003 in der Spitze mehr als 55%
an Wert verlor und seinen Hochststand aus dem Jahr 2000 bis heute noch langst nicht wieder erreicht
hat, kann T um es einmal vorsichtig zu formulieren i seine Anleger sicher nicht vorbehaltlos begeistern.
Der grafische Vergleich mit dem Weltaktienindex MSCI World zeigt dabei, dass der DWS-Fonds
durchaus 1T wenn auch wesentlich aufgrund seines steilen Anstiegs in 1999/2000 i zu den
uberdurchschnittlich erfolgreichen Fonds gehért. Doch seit nunmehr 11 Jahren haben Anleger den
Hochststand aus dem Jahr 2000 nicht mehr gesehen und es kann noch etliche Jahre dauern, wobei der
Geldwertverlust ja in der Wertentwicklungsgrafik Gberhaupt keine Beriicksichtigung findet.
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= 350 =
g o0 Performance
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5 200 ; o . . +7.74% Hans Meyer S
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50 . 33333 Sonnig
: Volatilitat 09876/24680
01.01.1935 01012000 01.01.2005 01.01.2010 Bester Fonds 4,08% 7,54% Angaben per 31.07.11 hm@hans.meyer.de §\K‘
patum DWS Vermag. 9,77% 16,32% Grafik per 31.08.11 =
Farblegende: DVVS “ermoegensbildungsfends | — SChIeChtESter 23;62% 44769% 54\‘
Vergleichzindex: 100,00% MSCI World — Yoo

Die Angaben stammen aus o6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.
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JPMorgan Europe Strategic Value A (WKN 933 913)

Unter den mehr als 700 in Europa investierenden Aktienfonds handelte es sich beim JPMorgan-Fonds
lange Zeit um einen uUberdurchschnittlich erfolgreichen Fonds, denn dieser Fonds hatte sich in der im
Marz 2003 beginnenden Aufschwungphase unter den besten 10% platzieren kbnnen. Doch mit der
Finanzkrise begann ab Ende 2007 ein Uberproportional starker Abstieg, der den Fonds wieder ins
Mittelmald seiner Vergleichsgruppe zuriickfihrte. Mit seiner bereits im Namen ausgedrickten
strategischen Wertorientierung investierte der Fonds wesentlich in fundamental starke AV a Ak & i
die in der Finanzkrise besonders stark litten. Dem konnte sich der Fonds nicht entziehen und er biuf3te in
der Spitze sage und schreibe 65,77% seines Hochstwertes ein. Auch in der jungsten Krise verlor der
Fonds mit 27, 34% seit Jahresbeginn (Stand: 09.09.2011) besonders stark, so dass Anleger derzeit erst
wieder in die Gewinnzone uber den Hochststand aus 2007 hinaus rutschen, wenn sich der aktuelle
Fonds in etwa verdoppelt. Daran glaubt aktuell wohl niemand und die Frage, ob das aktuelle
Kursniveau einen guten Einstiegszeitpunkt markiert, wird erst die Zukunft beantworten kénnen.

120

110 Durchschnittl. jahrl. Rendite seit (Anzahl der Fonds)

Loo Vergleichsgruppe:

o Aktien Europa 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflage

;g (1160) (1015) (722) (02/2000)
£ 50
g w0 Performance
g Bester Fonds +26,02% | +15,37% +7,72% -
K JPMEur. SV | +298% | -362% | -630% | -0,93%

2 Schlechtester -10,31% | -13,77% -11,06% -

-30

o Volatilitat

o 01012002 01.012004 01.01.2006 01.01.2008 01.01.2010 Bester Fonds 6,03% 7,91% Angaben per 31.07.11

Datum
JPM Eur. SV 14,18% 24,23% Grafik per 31.08.11
Farblegende: JPM Eurcpe Strategic Walue A Dis EUR — SCh|eChteStel’ 16,59% 30,75%
Wergleichsindex: 100,00% MSCI| Eurepe —

Die Angaben stammen aus o6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.
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Templeton Growth Euro (WKN 941 034) S
S
Der Templeton Growth Fund wurde bereits in den 50er-Jahren aufgelegt und gehort schon langst zu &

)

den wenigen wirklichen Klassikern unter den globalen Investmentfonds. Im Jahr 2000 wurde eine Euro-
Variante des Fonds aufgelegt, die parallel zum Original investiert ist. Der Vergleich mit dem
Weltaktienindex zeigt die langfristige Uberlegenheit des Fonds, der seinem Namen zum Trotz bevorzugt
in Value-Werte investiert und Wachstumsaktien eher meidet. Die vergleichsweise geringe Volatilitat
(Schwankung) des Fonds vermittelt jedoch zusammen mit dem Vorsprung gegentiber dem Index
falschlicherweise eine relative Sicherheit des Fonds im Vergleich zu anderen globalen Investmentfonds.
Im Jahr 2007 hat der Fonds jedoch durch ein extrem unbefriedigendes Ergebnis viel Sympathie
verspielt und Uber die letzten funf Jahre lag die Wertentwicklung deutlich unterhalb der
Indexentwicklung, woran auch die inzwischen schon wieder abgel6ste Managerin Cindy Sweeting
nichts andern konnte. Von einer Ruckkehr in die Erfolgsspur ist bislang keine Rede. Das traurige Fazit:
Auch aktuell notiert der Fonds noch deutlich unterhalb des Ausgabepreises im Jahr 2000.
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Die Angaben stammen aus o6ffentlich zugéanglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.
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Historische Entwicklung des bisherigen Depots

Die Grafik zeigt die historische Entwicklung des bisherigen Depots in der zuletzt bekannten
Zusammensetzung. Hier sind keine unterschiedlichen Einzahlungszeitpunkte bertcksichtigt, denn es
geht ja schliel3lich darum, aufzuzeigen, welche Risiken das vorhandene Depot in der Vergangenheit fur
einen Anleger beinhaltet hatte. Dabei basiert die Grafik fir den mit hellgrauem Raster unterlegten
Zeitraum auf den realen Wertentwicklungen der Fonds. Fur den Zeitraum davor wurde flr die Fonds,
die noch nicht existierten, eine angenaherte Entwicklung auf Basis von Indexergebnissen oder den
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Ergebnisdurchschnitten ahnlicher Fonds
gewahlt. Die dinnere Linie markiert jeweils die
maximale Verlustgrenze, die nach eigenen
Angaben idealerweise fir eine Investition gelten
solite. Die Grafik zeigt, dass diese
Verlustschwelle, die stets nach oben gezogen
wurde, sobald das Depot einen neuen
Hdchststand erreichte, mehrfach T und teilweise
eklatant i durchbrochen wurde. Seit dem letzten
Hdochststande, der bereits vor mehr als drei
Jahren erreicht war, hat das Depot sich im
Rickblick nur kurze Zeit wieder oberhalb der FEETRSVES:
gewunschten Verlustschwelle entwickeln PNEEEVEEITIE N
konnen, um jungst schon wieder unter die EikES

3 il 33333 Sonnig
gewiunschte Verlustschwell abzutauchen. Damit e 2D S
kann angenommen werden, dass dieses Depot Mk St
auch zukinftig nicht der Risikotragfahigkeit

entspricht, die kundenseits vorgegeben wurde.
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Wie funktioniert die Fondsauswahl fir neue Anlageideen?

Auf den folgenden Seiten werden verschiedene Fonds vorgestellt. Dabei werden die
Vergangenheitswerte fur die Wertentwicklung (auch als APer f or roezeichrethi und die
Schwankungsbreite der Wertentwicklung (auch als AV o | a tbezeichme® tini Relation zu den
Extremwerten der jeweils vergleichbaren Fonds gestellt. Im Prinzip handelt es sich hier um Kennzahlen
fur Chance (Wertentwicklung) und Risiko (Schwankungsbreite). Nur selten wird es vorkommen, dass
ein Fonds Uber verschiedene Zeitraume der Fonds mit der besten Wertentwicklung und/oder dem
geringsten Risiko ist. Die beiden Tabellenausschnitte zeigen beispielhaft die Ein-Jahres-Werte zweier
Fonds aus der gleichen Vergleichsgruppe per 30.06.2007. Ein Fonds erzielte die gruppenbeste
Performance mit der hochsten Volatilitdt wahrend ein anderer Fonds den geringsten Wertzuwachs mit
der niedrigsten Volatilitat erzielt. Der A b e sFonesfwird jedoch eher im Mittelfeld zu suchen sein, wo er
entweder ein Uberdurchschnittiches Ergebnis bei maldiger Volatilitdt oder ein ggfs. sogar
durchschnittliches Ergebnis bei sehr geringer Volatilitat erzielt.

Es ist aber haufig zu beobachten, dass
vergleichsgruppe: Vergleichsgruppe: Fonds Uber verschiedene  Zeitraume
Aktien Euroland 1 Jahr Aktien Euroland 1 Jahr . . . .

(226) (226) unterschiedliche Ergebnisse erbringen. So
kann ein Fonds Uber ein Jahr den héchsten
Performance Performance . )
Bester Fonds +54,16% s Sordls +s416% | Wertzuwachs haben und 9ber drei Jahre
HSBC ... +54,16% Con ... +6,45% | unter Af e rlnieerframgieien. Nur Fonds,
Schlechtester +6,45% Schlechtester +6,45% | die ein hohes Mald an GleichméaRigkeit ihrer
Volatilitat Volatilitat Ergebnisse in Relation zur Vergleichsgruppe
Bester Fonds 4,07% Bester Fonds 4,07% aufweisen konnen, kommen in die engere
HSBC ... 10,75% Con ... 4,07% Auswahl. Naturlich gibt es noch viele weitere
Schlechtester 10,75% Schlechtester 10,75% Kriterien, die zahlen.

Hans Meyer
Anlageberatung
Im Holzen 36
33333 Sonnig

09876/24680 «
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Eine breite Streuung minimiert das Risiko

4

7
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& Stellen Sie sich vor, jemand bietet lhnen eine Wette an: Ein Munzwurf
entscheidet: Bei Kopf wird Ihr gesamtes Vermogen verdreifacht. Kommt jedoch
die Zahl, so verlieren Sie Ihr gesamtes Vermogen. Wirden Sie das Risiko
eingehen, dem ja immerhin eine doppelt so hohe Chance gegenuber steht?
Wabhrscheinlich nicht.

)
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Wenn nun aber die Regeln geandert wirden und die Minze bei ansonsten
gleichen Wettbedingungen 100-mal geworfen wird T jeweils bei Einsatz eines
Hundertstels Ihres Vermogens? Nun sieht es schon anders aus, denn nun ist
die Chance auf einen ansprechenden Gewinn extrem wahrscheinlich.

J2UYSTY

Denn die Wahrscheinlichkeit, dass ungeféahr gleich oft Kopf und Zahl fallen, ist grof3. Und damit hatten
Sie Ihr Vermdgen bei Uberschaubarem Risiko um 50% vermehrt. Selbst wenn nur 40-mal der Kopf
oben liegt, betragt Ihr Plus noch 20%. Wenn nun die ersten funf Mal die Zahl oben liegt, dann haben
Sie zwar 5% verloren. Trotzdem kdnnen Sie ganz entspannt sein, denn die Wahrscheinlichkeit, dies
schnell wieder aufzuholen (es muss jetzt nur zwei Mal Kopf kommen, und Sie liegen im Plus), ist grol3.
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Wenn Sie nun aber flrchten, dass auch bei 100 Munzwtrfen ein Verlust drohen konnte (hierzu misste
67-mal Zahl fallen), dann muss die Wette entweder noch sicherer gestaltet werden oder die Streuung e e
muss erhoht werden. Denn je breiter Sie streuen, desto geringer wird Ihr Verlustrisiko bzw. desto NyEsEseme
grél3er lhre Chance auf 50% Gewinn. Und das, obwohl sich an der Gesamtrelation von Chance und NulsElriilels
Risiko ja gar nichts geandert hat. Aus diesem Grund wird im weiteren Verlauf dieser Ausarbeitung eine ggg?gézgggg 5
Reihe von Fonds vorgestellt, die T jeder fir sich aber auch insgesamt i fiir eine breite Streuung der ERICIEIEGECRE

Risiken sorgen und damit ihre Chancen auf einen angemessenen deutlich erhéhen. "
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Anlageideen im Detail
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Die auf den folgenden Seiten im Detail vorgestellten Fonds sind ein Vorschlag fur den moderat
konservativ orientierten Anleger mit einem mindestens drei- bis funfjahrigen Anlagehorizont.
Idealerweise sollte das Depot von einem einmal erreichten Hochststand aus um maximal 5%
nachgeben (einmalige Kosten bei der Investition bleiben hierbei unbertcksichtigt), um einen solchen
Ruckschlag innerhalb von ein bis zwei Jahren wieder auszugleichen. Die Anlageideen sind so
konstruiert, dass die Anleger-Wunschvorstellungen in der Vergangenheit stets optimal erftllt worden
waren. Leider kbnnen Vergangenheitsentwicklungen nicht als zuverlassiger Indikator flr zuktnftige
Entwicklungen herangezogen werden, so dass es unter den vorgestellten Fonds natlrlich klnftig in
Einzelfallen Handlungsbedarf geben kann, weil ein Fonds (bspw. aufgrund eines Managerwechsels)
sich deutlich unter den Erwartungen entwickelt.
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BANTLEON Opportunities S M . BGF Global Allocation Guro Hedged Anlageberatung &
Julius Bar Absolute Return Bond offensiver Smart-invest Helios AR Im Holzen 36

33333 Sonnig

. .. . v ps .. 09876/24680 =
Die definitive Auswahl der Fonds und deren Zusammensetzung sollte im personlichen Gesprach eSS

erortert werden. Je nach Mischungsverhéltnis der ausgewahlten Fonds kann die Stabilitat (und damit i
naturlich auch die Renditeerwartung) den individuellen Vorstellungen der Anleger angepasst werden,
was i in Grenzen i naturlich Auswirkungen auch die Risikostruktur des Depots haben kann.
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Oppenheim Portfolio 1 (WKN 848 653) %
Fondsmanager Michael Henkel investiert die Gelder des Fonds in Anleihen, die von Emittenten aus \%‘

)

einem Mitgliedsland der europaischen Wahrungsunion stammen. Was den Fonds im Vergleich zu den
meisten Fonds seiner Kategorie auszeichnet ist sein absoluter Spitzenwert, der sich ergibt, wenn man
den ohnehin Uberdurchschnittlichen Ertrag der letzten Jahre in Relation zum eingegangenen Risiko
( AVo | adetizt] BeitdigseriKgnnzahl weist der Oppenheim-Fonds aktuell sogar den Spitzenwert der
Vergleichsgruppe auf. So fallt die langerfristige Entwicklung zwar leicht unterdurchschnittlich aus. Uber
viele Monate oder gar Jahre dauernde Verlustphasen mussen die Anleger dieses Fonds, dessen Wert in
den letzten flnf Jahren in der Spitze temporar um 1,7% nachgab, nicht fiirchten. Insbesondere tber das
Katastrophenjahr 2008 zeigt sich deutlich die Zuverlassigkeit dieses gut gemanagten Rentenfonds, der
zur Vermeidung grof3erer Kursausschlage vorrangig in vergleichsweise kurze Restlaufzeiten investiert,
so dass der Fonds mittel- und langfristig die Licke zwischen Geldmarktanlagen und Anor m
Rentenfonds schliel3t. Ideal fiir sicherheitsorientierte Anleger.
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Die Angaben stammen aus o6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr ibernommen.
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Allianz TAARA Stiftungsfonds P - EUR (WKN AOF 416)

Der Fonds investiert grundsatzlich in Qualitatsanleinen. Dabei kann es sich um bonitatsstarke
Staatsanleihen, Unternehmens- oder auch Wandelanleihnen handeln. Grundsatzlich kann global
investiert werden, wobei in aller Regel auf Euro lautende Anleihen bevorzugt werden. Wird in
Fremdwahrungen investiert, so kénnen die Wahrungsrisiken abgesichert werden. Uber entsprechende
Derivate kann die Restlaufzeit der Anleihen gesteuert werden. Nach klar definierten Parametern kann
es positive Signale fur Aktieninvestitionen geben. Ist dies der Fall, investiert der Fonds 20% des
Fondsvermdgens uber Index-Futures (bspw. auf den DAX oder den EuroSTOXX). Zwischenschritte
beim Aktieninvestment sind nicht vorgesehen. Der Vergleich mit einem konservativen Index (80%
Anleihen-Index plus 20% Aktienindex) zeigt, dass der Fonds mit seiner Strategie eine relativ konsistente
Wertentwicklung oberhalb der Geldmarktrendite abliefert. Anleger wissen derartige Zuverlassigkeit zu
schéatzen. Als Reserve flur unvorhergesehenen Geldbedarf taugt der Fonds damit genauso wie als
Basis-Investment fur risikoaverse Investoren.
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Vergleichsgruppe: Durchschnittl. jahrl. Rendite seit (Anzahl der Fonds) =)
Mischfonds x
Europa 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflage =
konservativ 97) (70) (51) (09/2007) b
S
Performance
Bester Fonds +8,33% +13,11% +4,69% - “
TAARA St. +2,78% | +4,98% | +3,44% +3,40% | RaEUSIEE =
Schlechtester -22.42% -9,37% -5,86% - I ELEELIg
Im Holzen 36
Volatilitat 33333 Sonnig
09876/24680 =2
Bester Fonds 0,36% 0,96% Angaben per 31.07.11 hm@hans.meyer.de ;i
TAARA St. 2,86% 2,93% Grafik per 31.08.11 )
Schlechtester 9,35% 18,38% ;
R

Die Angaben stammen aus 6ffentlich zuganglichen Internetquellen oder unmittelbar von der KAG. Fir die Richtigkeit der Daten wird keine Gewahr lbernommen.



