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Komplexitatsreduzierung
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Black Scholes Option Pricing Model

Das Borsenmodell stammt aus der Molekilphysik und beschreibt die Bewegung eines
Molekils. Nach der Theorie wird der Aktienkurs wie ein Molekll durch Gasteilchen von
den Transaktionen der Akteure beeinflusst. Bei einem Kauf gibt es eine kleine Bewegung
nach oben und bei einem Verkauf eine kleine Bewegung nach unten. Dieser Prozess
kann durch die Br o wn o0Bewegung beschrieben werden. Das Modell geht von der
Annahme aus, es handle sich um kleinere Kauf- und Verkaufszyklen. Dem Black
Scholes Option Pricing Model liegen diverse finanzmathematische Annahmen zugrunde,
uswe ..

Alles verstanden ?
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Black Scholes Option Pricing Model
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Die Mathematik ist der beste Freund der Antizyklik
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Antizyklikstudie
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Pressestimmen

Portfolio: Gezielt auf Verlierer setzen
Antizyklische I nvestments bringen Fondsanlegern g

02.01.2006

Antizyklik macht reich
Was wird aus 10.000 u, die man 25 Jahre lang in die besten Aktienmarkte investiert? Knapp 75.000 ue

€ und was wird aus dem gl eichen Betrag, den ein A
Das erstaunliche Ergebnis: ¢ber 34 Millionen Euro

WELT “2ONLINE 14052004

Antizyklisch Investieren i Erfolgreich auf Verlierer setzen

Nervenstarke wird von der Borse belohnt. Wer konsequent antizyklisch investierte und dem Herden-
trieb der Anleger widerstand, konnte in den vergangenen 26 Jahren aus 10.000 U mehr als 54 Mio. G
mac hené

JEEREEER 25022004
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Konjunktur-Phasen in den USA

Rezessions-Phasen

Von Bis Dauer Von Bis Dauer
Juni 1857 Dezember 1858 18 Monate Mai 1923 Juli 1924 14 Monate
Oktober 1860 Juni 1861 8 Monate Oktober 1926 November 1927 13 Monate
April 1865 Dezember 1867 32 Monate August 1929 Marz 1933 43 Monate
Juni 1869 Dezember 1870 18 Monate Mai 1937 Juni 1938 13 Monate
Oktober 1873 Méarz 1879 65 Monate Februar 1945 Oktober 1945 8 Monate
Mérz 1882 Mai 1885 38 Monate November 1948 Oktober 1949 11 Monate
Marz 1887 April 1888 13 Monate Juli 1953 Mai 1954 10 Monate
Juli 1890 Mai 1891 10 Monate August 1957 April 1958 8 Monate
Januar 1893 Juni 1894 17 Monate April 1960 Februar 1961 10 Monate
Dezember 1895 Juni 1897 18 Monate Dezember 1969 November 1970 11 Monate
Juni 1899 Dezember 1900 18 Monate November 1973 Mérz 1975 16 Monate
September 1902 August 1904 23 Monate Januar 1980 Juli 1980 6 Monate
Mai 1907 Juni 1908 13 Monate Juli 1981 November 1982 16 Monate
Januar 1910 Januar 1912 24 Monate Juli 1990 Marz 1991 8 Monate
Januar 1913 Dezember 1914 23 Monate Marz 2001 November 2001 8 Monate
August 1918 Marz 1919 7 Monate Dezember 2007 ?2?? ??? Monate
Januar 1920 Juli 1921 18 Monate
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Konjunktur-Phasen in den USA

Aufschwung-Phasen

Von Bis Dauer Von Bis Dauer
Dezember 1854 Juni 1857 30 Monate Juli 1921 Mai 1923 22 Monate
Dezember 1858 Oktober 1860 22 Monate Juli 1924 Oktober 1926 27 Monate
Juni 1861 April 1865 46 Monate November 1927 August 1929 21 Monate
Dezember 1867 Juni 1869 18 Monate Marz 1933 Mai 1937 50 Monate
Dezember 1870 Oktober 1873 34 Monate Juni 1938 Februar 1945 80 Monate
Marz 1879 Mérz 1882 36 Monate Oktober 1945 November 1948 37 Monate
Mai 1885 Méarz 1887 22 Monate Oktober 1949 Juli 1953 45 Monate
April 1888 Juli 1890 27 Monate Mai 1954 August 1957 39 Monate
Mai 1891 Januar 1893 20 Monate April 1958 April 1960 24 Monate
Juni 1894 Dezember 1895 18 Monate Februar 1961 Dezember 1969 106 Monate
Juni 1897 Juni 1899 24 Monate November 1970 November 1973 36 Monate
Dezember 1900 September 1902 21 Monate Marz 1975 Januar 1980 58 Monate
August 1904 Mai 1907 33 Monate Juli 1980 Juli 1981 12 Monate
Juni 1908 Januar 1910 19 Monate November 1982 Juli 1990 92 Monate
Januar 1912 Januar 1913 12 Monate Marz 1991 Marz 2001 120 Monate
Dezember 1914 August 1918 44 Monate November 2001 Dezember 2007 73 Monate
Marz 1919 Januar 1920 10 Monate
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Was wird aus 10.000 u ?

3 Wertentwicklungsszenarien: prozyklisch, passiv und antizyklisch

31.12.1978 31.12.1983 31.12.1988 31.12.1993 31.12.1998 31.12.2003 31.12.2008

prozyklisch | Frankreich || Norwegen || Indonesien Tarkei Korea Thailand Marokko

Ergebnis =29.279  (Stand per 31.07.2009)

Rendite: 3,58% p.a.

passiv Ergebnis = 140.491 0 (Stand per 31.07.2009)
(MSCI World TR)

Rendite: 9,05% p.a.

antizyklisch | Spanien || Osterreich Turkei USA Russland || Vietnam Ukraine

Ergebnis = 11.596.200 G (Stand per 31.07.2009)

Rendite: 26,01% p.a.

Quelle: Lipper, Prometheus
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Sind die Ergebnisse immer so gut ?

Antizyklische Markte (stand 31.07.2009)

1.Wechsel 2.Wechsel 3.Wechsel 4 \Wechsel

Start 1983- 1988- 1993-
1987 1992 1997
31.12.1978 Spanien Osterreich Turkei USA
31.12.1979 Deutschland Danemark Finnland Turkei
31.12.1980 Norwegen Singapur Brasilien Indien
31.12.1981 Australien Norwegen Tarkei Korea
31.12.1982 Hongkong Deutschland Tarkei Indonesien
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1998-
2002

Russland
Kolumbien
Indonesien
Agypten

Argentinien
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5.Wechsel 6.Wechsel

2003- 2008-
2007 2012

Vietham Ukraine
Thailand

Irland

Turkei

Irland
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prozyklisch passiv antizyklisch
Start (Index) (Index) (Index)
31.12.1978 140.491 0 |11.596.200 U
Rendite p.a. 9,05% 26,01%
31.12.1979 136.846 U 1.470.453 0
Rendite p.a. 9,24% 18,36%
31.12:1980 95.032 U 407.589 U
Rendite p.a. 8,19% 13,84%
31.12:1981 85.865 (] 434.974
Rendite p.a. 8,10% 14,65%
31.12_.1982 73.120 0 176.391 0
Rendite p.a. 7.77% 11,39%
- = schlechtester Wert = bester Wert
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Schnappchen gefallig?

P.A.M. Prometheus Asset Management

Hatten Sie diese Markte Ihren Kunden empfohlen?

Verlust | Aktienmarkt | Verlustphase Turnaround-Ergebnis

-32,7% | Danemark | 08/1991 - 11/1992 +280,1% | 11/1992 - 04/1998
-50,2% | Turkei 02/2006 - 06/2006 +128,4% | 06/2006 - 10/2007
-53,2% | Italien 06/1981 - 11/1982 +385,9% 11/1982 - 06/1986
-80,1% | Brasilien 05/1989 - 01/1991 +965,9% 01/1991 - 10/1994
-85,0% | Argentinien | 03/2000 - 06/2002 +730,9% | 06/2002 - 04/2006
-94,0% | Russland 08/1997 - 10/1998 +1.910,5% | 10/1998 - 04/2004
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Der Handelsansatz in der Praxis
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Der Investitionsprozess
2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009
2010

2011

2012
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Der Investitionsprozess

Das Fondsportfolio am 01.01.2009

2004 | | 2004 || 2004 || 2004 || 2004
2005 || 2005 || 2005 || 2005 || 2005
2006 | | 2006 || 2006 || 2006 || 2006
2007 || 2007 || 2007 || 2007 || 2007
2008 | | 2008 || 2008 || 2008 || 2008
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Der Investitionsprozess

Das Fondsportfolio am 01.01.2009

Investition in die jeweils

. ; : 2004 || 2004 | | 2004 || 2004 || 2004
5 groten Borsenverlierer

mm) | 2005 | | 2005 | | 2005 . 2005
.

mm) | 2007 || 2007 | | 2007 || 2007 | | 2007

-~HE

Investiert

2006 || 2006 || 2006 || 2006

2008 || 2008 || 2008

. Aktuell nicht investiert / Risk- bzw. Cash Management

Hidden Champions

Prasentiert in Kooperation mit
Tour 2009 _—as | |
01.09.2009 in Frankfurt, 08.09.2009 in Hamburg Smart Investo 18
& 1 15.09.2009 in Miinchen, 22.09.2009 in Disseldorf, 29.09.2009 in Berlin Des Magazin i den Irtischen Anleger




P.A.M. Prometheus Asset Management

Zielmarkte 01.01.2009

Die schlechtesten Markte des Jahres stand 31.12.2008

1 | Ukraine -82,24% 14 | Ungarn -59,53%
2 | Russland -76,51% 15 | Sri Lanka -57,25%
3 | Pakistan -72,70% 16 | Indonesien -53,93%
4 | Vereinigte Arabische Emirate -71,26% 17 | Brasilien -53,78%
5 | Irland -70,25% 18 | Korea -52,74%
6 | Vietham -67,19% 19 | Finnland -52,32%
7 | Osterreich -66,58% 20 | Polen -52,14%
8 | Balkan-Staaten -66,18% 21 | Argentinien -52,09%
9 | Belgien -64,39% 22 | Neuseeland -50,93%
10 | Griechenland -64,25% 23 | Bahrain -50,71%
11 | Indien -62,80% 24 | Agypten -49,88%
12 | Norwegen -62,04% 25 | Philippinen -49,38%
13 | Turkei -60,13% 26 | Portugal -49,28%

Haltedauer max. 5 Jahre, Verkauf 31.12.2013
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Mittwoch, 09.09.2009

Handelsblatt:

Ukraines Wirtschaft stiirzt ab

Viktor Juschtschenko steht heftig unter Beschuss. Jahrelang schon sind die UKkrainer bitter enttduscht von einstigen Helden der "orangenen
Revolution”, der sich in der Finanzkrise als v&llig handlungsunfihig erweist. Das Land balanciert seit einem Jahr am Rand des Abgrunds, nun
droht der IWF erneut mit einer Aussetzung der Kredithilfen.

MOSKALU. Die Buhrufe, die Viktor Juschischenko vor ein paar Tagen in Donezk entgegenschallten, Obertdnten sogar die
leistungsstarken Boxen des Stadions. Dabei hatte die Einweihung der ersten neu gebauten Sportstatte der Fuball-EM 2012 ein
erfreulicher Termin fur den ukrainischen Prasidenten werden sollen - und einer der wenigen Griinde zum Feiem, die ihm bis zu
den Prasidentschaftswahlen am 17. Januar nachsten Jahres noch bleiben.

Der einstige Held der "orangenen Revolution” steht heftig unter Beschuss. Jahrelang schon sind die Ukrainer bitter enttauscht von
ihrem Prasidenten, der sich in der Finanzkrise auch noch als vollig handlungsunfahig erweist. Seit einem Janr balanciert das Land
mit seinen 48 Millionen Einwehnern am Rand des Abgrunds. Der Staatsbankrott schwebt nach wie vor wie ein Damoklesschwert
tber der Kiewer Staatskanzlei - zumal der Kredit des Intemationalen Wahrungsfonds (IWF) als Rettungsanker langsam die
Bodenhaftung verliert.

Vikior Juschtschenko Vorige Woche drohte Max Alier, der Missionsleiter des Wahrungsfonds in Kiew, mit einer Einstellung der Kreditzahlungen - wenn
schlagt in seinem Prasident und Regierung nicht endlich zu einem rigorosen Sparkurs zuriickkehren. Der IWF hatte der Ukraine Ende 2008 einen
Heimatland nur noch Kredit tiber 16 4 Mrd. Dollar gewahrt, von dem bislang gut die Halfte ausgezahlt wurde. Bereits im Frihjahr zogerte der IWF
Ablehnung entgegen wochenlang mit der Auszahlung der zweiten und dritten Tranche, da die dem Prasidenten unterstellite Notenbank die Gelddrucker
Quelle: dpa angeworfen hatte, wahrend die Regierung mit einer exzessiven Ausgabenpolitik die Inflation anheizte und die Staatsverschuldung

in die HGhe trieb.

Bis heute wird die Regierung der schweren Finanz- und Wirtschaftskrise nicht Herr - und bdse Zungen behaupten, sie versuche es nicht einmal emsthaft.
Denn in der Ukraine tobt nicht nur die Finanzkrise, sondem auch ein erbitterter Wahlkampf. Neben dem chancenlosen Noch-Prasidenten Juschtschenko und
den AuRenseitern Arkandi Jazenuk und Pjotr Simonenko bewerben sich Premierministerin Julia Timoschenko und Oppositionsfihrer Viktor Janukowitsch um
das Prasidentschaftsamt. Einer der beiden Letzigenannten wird das Rennen wohl machen.

Die Kandidaten kampfen mit harten Bandagen - und viel Geld. Die Regierungschefin weigert sich derzeit, die IWF-Forderung nach einer drastischen Erhdhung
der lacherlich niedrigen Gaspreise umzusetzen. Dabel wirde dies die Staatseinnahmen erhéhen und vor allem die Gefahr eines neuen Gaskonflikts mit
Russland bannen. Doch hohere Gaspreise sind in Wahlkampfzeiten fur Timoschenko undenkbar. Derweil legt der Oppositionskandidat nach eine Schippe
drauf und versucht mit aller Macht, eine Erhéhung der Mindesti shne und Renten durchs Parlament zu bringen. Das kénnte klappen, denn die in der
"Werchowna Rada" sitzenden Abgeordneten sind leicht k3uflich

Den Finanzwéchtern aus Washingten gefallt das alles gar nicht. Die Krise ist noch Iangst nicht berstanden, wamt Max Alier und mahnt zur Sparsamkeit.
Derweil haben auslandische Investoren das instabilste Land Europas tber Jahre hinaus abgeschrieben. "Wir rechnen nicht damit, dass wir in den nachsten
zwei bis drei Jahren in der Ukraine wieder gréltere Projekte abwickeln werden”, gesteht Michael Ebner, Sprecher des dsterreichischen Baukonzems Strabag.
Die Schilder des Bauausfiihrers prangen an etlichen Kiewer Baustellen, deren Fertigstellung in weite Feme geriickt ist

"Friher haben wir Uberahmen betreut, Finanzierungen auf den Weg gebracht und sogar IPOs begleitet, heute beschaftigen wir uns in der Ukraine
uberwiegend mit Restrukturierungsprojekten”, sagt Rechtsanwalt Felix Rackwitz, der fur die Minchner Kanzlei Beiten Burkhard in Kiew auslandische Investoren

berat. Aber "keiner geht raus", sagt er, der Wachstumsmarkt Ukraine sei mit 48 Millionen Einwohnem zu wichtig, als dass Investoren ihr Engagement generell
uberdenken. Doch mit dem Geldverdienen ist es vorerst aus

Link zum Artikel: http:/fwww.handelsblatt.comipolitik/konjunktur-nachrichten/ukraines -wintschaft-stuerzt-ab; 2454432
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Die Vorteile des aktiven Cash-Managements
MSCI World TR

Turnaround Trends-Handelssystem OHNE Cash-Management
+ 3.136,33%

Turnaround Trends-Handelssystem MIT Cash-Management

+1.121,94%

+ 235,66%
31.08.2009
max. zwischenzeitlicher Verlust Rendite p.a.
19,14%
13,07%
-20,63 %
4,45%
-58,19% -56,67%
Quelle: Lipper
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