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Hidden Champions Tour 2009

Antizyklisch investieren leicht gemacht

Referent: Jasmin Nezirevic, Geschäftsführender Gesellschafter
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1. Komplexitätsreduzierung

2. Antizyklikstudie

3. Der Handelsansatz in der Praxis

4. Unterschied: Boutique und Kaufhaus

5. Beatles und Prometheus
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Komplexitätsreduzierung
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A l l e s   v e r s t a n d e n  ?

Black Scholes Option Pricing Model

Das Börsenmodell stammt aus der Molekülphysik und beschreibt die Bewegung eines

Moleküls. Nach der Theorie wird der Aktienkurs wie ein Molekül durch Gasteilchen von

den Transaktionen der Akteure beeinflusst. Bei einem Kauf gibt es eine kleine Bewegung

nach oben und bei einem Verkauf eine kleine Bewegung nach unten. Dieser Prozess

kann durch die BrownóscheBewegung beschrieben werden. Das Modell geht von der

Annahme aus, es handle sich um kleinere Kauf- und Verkaufszyklen. Dem Black

Scholes Option Pricing Model liegen diverse finanzmathematische Annahmen zugrunde,

uswé..
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Vereinfachung von b durch Abhängigkeit von a:

Black Scholes Option Pricing Model
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Die Mathematik ist der beste Freund der Antizyklik
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Antizyklikstudie
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Pressestimmen

Portfolio: Gezielt auf Verlierer setzen

Antizyklische Investments bringen Fondsanlegern gute Rendite. Starke Nerven sind Pflichté

02.01.2006

Antizyklik macht reich

Was wird aus 10.000 ú, die man 25 Jahre lang in die besten Aktienmärkte investiert? Knapp 75.000 úé

é und was wird aus dem gleichen Betrag, den ein Anleger in die schlechtesten Aktienmªrkte investiert? 

Das erstaunliche Ergebnis: ¿ber 34 Millionen Euroé

14.03.2004

Antizyklisch Investieren ïErfolgreich auf Verlierer setzen

Nervenstärke wird von der Börse belohnt. Wer konsequent antizyklisch investierte und dem Herden-

trieb der Anleger widerstand, konnte in den vergangenen 26 Jahren aus 10.000 úmehr als 54 Mio. ú

machené

25.02.2004
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Rezessions-Phasen

Quelle:  National Bureau of Economic Research

Konjunktur-Phasen in den USA

Von Bis Dauer Von Bis Dauer

Juni 1857 Dezember 1858 18 Monate Mai 1923 Juli 1924 14 Monate

Oktober 1860 Juni 1861 8 Monate Oktober 1926 November 1927 13 Monate

April 1865 Dezember 1867 32 Monate August 1929 März 1933 43 Monate

Juni 1869 Dezember 1870 18 Monate Mai 1937 Juni 1938 13 Monate

Oktober 1873 März 1879 65 Monate Februar 1945 Oktober 1945 8 Monate

März 1882 Mai 1885 38 Monate November 1948 Oktober 1949 11 Monate

März 1887 April 1888 13 Monate Juli 1953 Mai 1954 10 Monate

Juli 1890 Mai 1891 10 Monate August 1957 April 1958 8 Monate

Januar 1893 Juni 1894 17 Monate April 1960 Februar 1961 10 Monate

Dezember 1895 Juni 1897 18 Monate Dezember 1969 November 1970 11 Monate

Juni 1899 Dezember 1900 18 Monate November 1973 März 1975 16 Monate

September 1902 August 1904 23 Monate Januar 1980 Juli 1980 6 Monate

Mai 1907 Juni 1908 13 Monate Juli 1981 November 1982 16 Monate

Januar 1910 Januar 1912 24 Monate Juli 1990 März 1991 8 Monate

Januar 1913 Dezember 1914 23 Monate März 2001 November 2001 8 Monate

August 1918 März 1919 7 Monate Dezember 2007 ??? ??? Monate

Januar 1920 Juli 1921 18 Monate
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Konjunktur-Phasen in den USA

Von Bis Dauer Von Bis Dauer

Dezember 1854 Juni 1857 30 Monate Juli 1921 Mai 1923 22 Monate

Dezember 1858 Oktober 1860 22 Monate Juli 1924 Oktober 1926 27 Monate

Juni 1861 April 1865 46 Monate November 1927 August 1929 21 Monate

Dezember 1867 Juni 1869 18 Monate März 1933 Mai 1937 50 Monate

Dezember 1870 Oktober 1873 34 Monate Juni 1938 Februar 1945 80 Monate

März 1879 März 1882 36 Monate Oktober 1945 November 1948 37 Monate

Mai 1885 März 1887 22 Monate Oktober 1949 Juli 1953 45 Monate

April 1888 Juli 1890 27 Monate Mai 1954 August 1957 39 Monate

Mai 1891 Januar 1893 20 Monate April 1958 April 1960 24 Monate

Juni 1894 Dezember 1895 18 Monate Februar 1961 Dezember 1969 106 Monate

Juni 1897 Juni 1899 24 Monate November 1970 November 1973 36 Monate

Dezember 1900 September 1902 21 Monate März 1975 Januar 1980 58 Monate

August 1904 Mai 1907 33 Monate Juli 1980 Juli 1981 12 Monate

Juni 1908 Januar 1910 19 Monate November 1982 Juli 1990 92 Monate

Januar 1912 Januar 1913 12 Monate März 1991 März 2001 120 Monate

Dezember 1914 August 1918 44 Monate November 2001 Dezember  2007 73 Monate

März 1919 Januar 1920 10 Monate

Aufschwung-Phasen

Quelle:  National Bureau of Economic Research
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Was wird aus 10.000 ú?

3 Wertentwicklungsszenarien: prozyklisch, passiv und antizyklisch

31.12.1978 31.12.200331.12.199831.12.199331.12.198831.12.1983

prozyklisch Frankreich ThailandKoreaTürkeiIndonesienNorwegen

Ergebnis = 29.279 ú(Stand per 31.07.2009)

Rendite: 3,58% p.a.

passiv
(MSCI World TR)

Ergebnis = 140.491 ú(Stand per 31.07.2009)

Rendite: 9,05% p.a.

antizyklisch

Quelle: Lipper, Prometheus 

Marokko

31.12.2008

VietnamRusslandUSATürkeiÖsterreichSpanien

Ergebnis = 11.596.200 ú(Stand per 31.07.2009)

Rendite: 26,01% p.a.

Ukraine
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Sind die Ergebnisse immer so gut ?

Antizyklische Märkte (Stand 31.07.2009)

Start

1.Wechsel

1983-

1987

5.Wechsel

2003-

2007

4.Wechsel

1998-

2002

3.Wechsel

1993-

1997

2.Wechsel

1988-

1992

31.12.1978

31.12.1979

31.12.1980

31.12.1981

31.12.1982

Spanien

Deutschland

Norwegen

Hongkong

Australien

Österreich

Dänemark

Singapur

Norwegen

Deutschland

Türkei

Finnland

Brasilien

Türkei

Türkei

USA

Türkei

Indien

Korea

Indonesien

Russland

Kolumbien

Indonesien

Ägypten

Argentinien

Vietnam

Thailand

Irland

Türkei

Irland

6.Wechsel

2008-

2012

Ukraine
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Start prozyklisch
(Index)

antizyklisch
(Index)

passiv
(Index)

31.12.1978

Rendite p.a.

29.279 ú

3,58%

11.596.200 ú

26,01%

140.491 ú

9,05%

31.12.1979

Rendite p.a.

18.956 ú

2,18%

1.470.453 ú

18,36%

136.846 ú

9,24%

31.12.1980

Rendite p.a.

46.457 ú

5,52%
407.589 ú

13,84%

95.032 ú

8,19%

31.12.1981

Rendite p.a.
73.800 ú

7,51%
434.974 ú

14,65%

85.865 ú

8,10%

31.12.1982

Rendite p.a.
4.022 ú

-3,37%

176.391 ú

11,39%

73.120 ú

7,77%

= schlechtester Wert = bester Wert
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Schnäppchen gefällig?

Hätten Sie diese Märkte Ihren Kunden empfohlen?

-32,7%

-50,2%

-53,2%

-80,1%

-85,0%

-94,0%

Dänemark

Türkei

Italien

Brasilien

Argentinien

Russland

+280,1%

+128,4%

+385,9%

+965,9%

+730,9%

+1.910,5%

11/1992 - 04/1998

06/2006 - 10/2007

11/1982 - 06/1986

01/1991 - 10/1994

06/2002 - 04/2006

10/1998 - 04/2004

Verlust Aktienmarkt Turnaround-ErgebnisVerlustphase

08/1991 - 11/1992

02/2006 - 06/2006

06/1981 - 11/1982

05/1989 - 01/1991

03/2000 - 06/2002

08/1997 - 10/1998
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Der Handelsansatz in der Praxis
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2003

2004

2005

2006

2007

2008

2010

2009

2011

2012

Der Investitionsprozess
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Der Investitionsprozess

Das Fondsportfolio am 01.01.2009

2008 2008 2008 2008 2008

2007 2007 2007 2007 2007

2006 2006 2006 2006 2006

2005 2005 2005 2005 2005

2004 2004 2004 2004 2004
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Der Investitionsprozess

Das Fondsportfolio am 01.01.2009

2008 2008 2008 2008 2008

2007 2007 2007 2007 2007

2006 2006 2006 2006 2006

2005 2005 2005 2005 2005

2004 2004 2004 2004 2004

Investiert

Aktuell nicht investiert / Risk- bzw. Cash Management

Investition in die jeweils                               

5 größten Börsenverlierer
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Die schlechtesten Märkte des Jahres Stand 31.12.2008

Haltedauer max. 5 Jahre, Verkauf 31.12.2013

1 Ukraine -82,24% 14 Ungarn -59,53%

2 Russland -76,51% 15 Sri Lanka -57,25%

3 Pakistan -72,70% 16 Indonesien -53,93%

4 Vereinigte Arabische Emirate -71,26% 17 Brasilien -53,78%

5 Irland -70,25% 18 Korea -52,74%

6 Vietnam -67,19% 19 Finnland -52,32%

7 Österreich -66,58% 20 Polen -52,14%

8 Balkan-Staaten -66,18% 21 Argentinien -52,09%

9 Belgien -64,39% 22 Neuseeland -50,93%

10 Griechenland -64,25% 23 Bahrain -50,71%

11 Indien -62,80% 24 Ägypten -49,88%

12 Norwegen -62,04% 25 Philippinen -49,38%

13 Türkei -60,13% 26 Portugal -49,28%

Zielmärkte 01.01.2009
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MSCI World TR

Turnaround Trends-Handelssystem OHNE Cash-Management

Turnaround Trends-Handelssystem MIT Cash-Management
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Die Vorteile des aktiven Cash-Managements

+ 3.136,33%

+ 1.121,94%

+ 235,66%

max. zwischenzeitlicher Verlust

-58,19% -56,67%

-20,63 %

4,45%

13,07%

19,14%

Rendite p.a.

31.08.2009

Quelle: Lipper


