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Wer ist SARA Fund Management? Ak

Gesellschaft in
Privatbesitz

10+ £700 Mio.+

Publikums- &
Spezialfonds

.

50% Salm-Salm & Partner Assets under Management

50% Rhein Asset Management

I Kunden:

Versorgungswerke

LN
v

-
Pensionskassen E Hauptsitz
in Dusseldorf ' T

Stiftungen, Kirchen,
Corporates & Family

|
. Offices
/ _:;j:l?"_: —— -‘7_

P
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Ein erfahrenes Team

Matthias
Schafer

Geschaftsfuhrer

Jonas
Landgraf

Portfoliomanager
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Martin Stefan
Graf Strachwitz Baumbach
Geschaftsfihrer Chief Economist

Benedikt Felix
Neipperg Daems

Portfoliomanager/ESG Portfoliomanager

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Disseldorf
03.09.2025 in Minchen, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin

Dr. Martin
Stotzel

Investmentbeirat

Dr. Joel
Diener

Portfoliomanager
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Constantin Prinz zu
Salm-Salm

Investmentbeirat

Jonathan
Hausmann

Portfoliomanager
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Was zeichnet uns aus?

gﬁ Top-Down Ansatz: kompromisslos in jeder Assetklasse frei von Benchmark Gewichtungen umgesetzt

) Globale Trends: Investments missen nachvollziehbare, langfristige Wachstumstrends kapitalisieren

High Conviction: qualitative und quantitative Analysen bilden die Grundlage fiir unsere Investment-
Uberzeugungen, die sich in Portfolien mit maximal 40 Einzeltiteln widerspiegeln

Nachhaltigkeit: ist mit Blick auf den Umgang mit Ressourcen, unsere Umwelt und Natur als auch unseren
Mitmenschen ein integraler Bestandteil unserer Anlagephilosophie
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Unser Fokus:
ALPHA
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Konsequente Entscheidungen
als Performancetreiber unserer
Strategie.
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1: Corona Pandemie

* Vor Corona Verkauf insb. von Renten (Thema Spreads) wegen historisch schlechter Chance/Risiko Profil
* Allokation Gold, Goldminen, USD, YEN, CHF

* Absicherung HY Spreads

2: Corona Recovery
» Ubergewichtung Hochzinsanleihen

» Aktienquote unter neutral belassen und Fokussierung auf Wachstumstitel

3: Zinswende
e Uberpriufung des Aktien- und Rentenportfolios fir das Szenario ,steigender Zinsen”

* Umschichtung auf kurze Duration (Renten) und Faktor Quality (Aktien)
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4: Ukraine Konflikt und hohe Inflationsraten
e \Von 04/2022 bis 09/2022 Fokus des Researchs auf Preisdaten
* Umschichtung von Quality zu Quality Growth auf der Aktienseite

« Ubergewichtung EUR-Peripherie Staatsanleihen auf der Rentenseite
5: Big Tech /Kl

» Ubergewichtung von US Tech und KI-Geschaftsmodellen
6: Zo6lle und US SELL OFF

* 01/2025: Diversifikation nach Europa, Allokation Goldminen

* 03/2025: Portfoliobewertung wird kontinuierlich verbilligt

* 04/2025: Bewertungen fir US Tech Aktien haben glinstiges Level erreicht = Umschichtung in selektive Tech Geschaftsmodelle
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Das Ganze in einem Fonds:
SARA GLOBAL BALANCED




SARA
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Balanced Fakten

/

Best-Practice der SARA-Expertise: in dieser Strategie kommen die gesamten Erkenntnisse aus den
interdisziplinaren Teams aller Assetklassen zusammen

Risiko-adjustiert: die Quotenauslastung der jeweiligen Assetklassen wird nach deren jeweiligen Upside-
und Downside Potenzial gesteuert; auch Kluster-Risiken werden aktiv vermieden

Faktor: insbesondere im Vergleich zur Konkurrenz behalt unserer Strategie den Qualitats-/ Wachstums-
Tilt und hat damit eine hohere Volatilitat, trotz geringerer Aktienquote — durch Halten der Positionen
konnen wir allerdings langfristig eine Uberrendite erwirtschaften

Hldden Champlons 26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Disseldorf
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Uberzeugender Track: Langjshrige Live-Performance in Publikumsfonds und Mandaten. Performance im
oberen Quartil der ausgewogenen und etablierten Manager.

Prasentiert in Kooperation mit:

03.09.2025 in Mlnchen, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin




Was macht ,,echtes” Multi Asset
aus?




Komponenten der Multi Asset Strategie
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Rohstoffe; 5% # Name Gewicht
Aktien;  Aktien Nordamerika :
\ e 1 Constellation Software 3%
Inc.
. i 2 Mercadolibre Inc. 3.1%
Allokation Aktien Europa | & | MEEERBIRNEIE, o B
3 Microsoft Corp. 2.4%
Renten: Aktien Weltweit I 3% 4 Linde pIC 23%
44% LY.
5 Alphabet Inc. 2.1%
Rohstoffe . 5% oo oo oooooooooooooooooooooooe e
Sonstige; 6 NVIDIA Corp. 2.0%
6% N\ L oo
Euro; %
o renencoore [ 0 7 [Pt | el
Minchener Rickvers.-
1.89
. 8 Ges. AG 8%
Wahrung Renten weltweit 9% R e
9 Schneider Electric SE 1.7%
US 10 Crowdstrike Holdings Inc 1.7%
Dollar; Kasse - 8%
34% S 22.0%

Quelle: Bloomberg

Hidden Champions

Tour 2025 @7




sard

Warum eigentlich Wandelanleihen?

Performance seit Oktober 2023 Realisierte Volatilitat 90 Tage
45% 35
[o)
40% 30
35%
25
30%
25% 20
20% 15
15%
10
10%
5
5%
O% |/J T T T T T O
Okt 23 Feb 24 Jun 24 Okt 24 Feb 25 Jun 25 Feb 24 Mai 24 Aug 24 Nov 24 Feb 25 Mai 25 Aug 25
——SARA Global Convertible MSCI World (ACWI) B Salm SARA Global Convertibles MSCI World in EUR

Quelle: Bloomberg
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—SARA Global Balanced —— FvS Multiple Opportunities ——DJE Zins & Dividende
Quelle: Bloomberg ——Wagner & Florack Unternehmerfonds Flex =~ ———Phaidros Funds Balanced ~ JPM Global Balanced
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SARA Balanced Fakten Ehuthe

g Vg

e 5 Sterne Morningstar inkl. * Dauerhafte Outperformance *  Multi Asset Fonds mit den
Bronze Medaille gegenlber dem namhaften zweithochsten Mittelzuflissen in
* Erstes Dezil im CityWire Ranking Wettbewerb 2025
in den letzten 3 Jahren e Ausgezeichnet von CityWire als e Gesamtkostenquote max. 1,5%
bester Multi Asset Fonds im (auch in Retail Anteilsklassen mit
ersten Halbjahr 2025 Bestandsvergltung)

e MittelzuflUsse in der Strategie
von >100 Mio. EUR in 2025
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R - (Retail Tranche) RK - (Kickback Tranche) | - (Institutionelle Tranche) N - (Seeder Tranche)

ISIN DEOOOA1IXDYNS DEOOOA3D25G2 DEOOOA2QBG54 DEOOOA2QBG62
Dividendenpolitk Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend ~ Thesaurierend
‘Mindestzeichnung €100 €0 €000 €10.000.000

:fg:{‘;a't“”gsgebum 1,25% 1,50% 0,86% 0,37%

,(Ar:zl;g(z.;\)beaufschlag 3.00% 3.00% ) )
Performancegebihr so0% - . .
we  ODDOBHFAssetManagementGmbH
Verwahrstelle ~ TheBNYMellon SA/NY, FrankfurtamMain
Vertriebszulsssung £
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Disclaimer

Dies ist eine Marketingmitteilung der Sara Fund Management GmbH. Sie dient ausschliel3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Bitte lesen Sie vor einer
Anlageentscheidung die verbindlichen Verkaufsdokumente, die Ihnen Ihr Berater oder der jeweilige Emittent auf Anfrage zur Verfligung stellt.

Frihere Wertentwicklungen lassen nicht auf zuklnftige Renditen schlielen. Wertpapiergeschafte sind grundsatzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet.

Diese Marketingmitteilung unterliegt nicht den regulatorischen Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen sowie das Verbot des Handels vor der Veroffentlichung der
Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben.

Diese Publikation ist nur zur Verwendung in Deutschland oder Osterreich insbesondere nicht zur Verwendung in den USA oder gegeniiber US-
Staatsbirgern bestimmt.

Sara Fund Management Ubernimmt keine Gewahr und keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die in
dieser Prasentation vertretenen Meinungen stellen ausschlieflich die Auffassung von Sara Fund Management dar und kdnnen sich jederzeit andern; solche
Meinungsanderungen mussen nicht publiziert oder mitgeteilt werden. Den in dieser Publikation enthaltenen Angaben liegen historische Marktdaten sowie
unsere Einschatzungen der kinftigen Marktentwicklung zu Grunde. Diese Markteinschatzungen sind auf der Basis von Analysen gewonnen worden, die mit
der gebotenen Gewissenhaftigkeit und Sorgfalt erstellt worden sind, flr deren Eintreten Sara Fund Management aber keine Gewahr ibernehmen kann.
Soweit die besprochenen Finanzprodukte in einer anderen Wahrung als EUR notieren, kann die Rendite aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen.

Die SARA GmbH besitzt Erlaubnisse gemall WplG zur Erbringung folgender Finanzdienstleistungen: Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG),
Anlageberatung (§ 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG), Finanzportfolioverwaltung (§ 2 Abs. 2 Nr. 9 WpIG).
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lhre Ansprechpartner

Matthias Schafer

Geschaftsfuhrer
SARA FUND MANAGEMENT GmbH

Tel: +49 151 229 565 66

Mail: matthias.schaefer@sara-funds.com
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Martin Graf Strachwitz

Geschaftsfuhrer
SARA FUND MANAGEMENT GmbH

Tel: +49 175 8827451

Mail: martin.strachwitz@sara-funds.com

26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Disseldorf
03.09.2025 in Minchen, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin
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34 6M 1y 2Y 5Y
Current vs 5Y Average Historical Multiple 5Y Historical Multiple Range Implied @ Hist Avg

Metric Current Hist Avg Diff #SD 3M Trend Low Range High Hist Avg Price (USD)

Current Price @ Current 4 Hist Avg 206.09
_® BF EV/EBITDA 13.0x 27X 3% 0.2 8Ilx —®@— 169
O |BF P/E 18.7x X 7% -0.5 13.9x - L 2 28.0x
BF EV/EBIT 17.1x% 77X 3% -0.2 114 ————@——— 26.0x
BF EV/Rev 6.7% 6.0x 0.8 39K ——+0— 8.1x

LF P/BV 6.9x% 8% 0.6 43 ——¢ 80—

Blended Forward P/E

E | Track .~ Annotate Zoom

B GOOGL US Equity Multiple (BF P/E) 18.681
L | Multiple Average (5 Years) 20,177 [F28.000
L |1 +1 Standard Deviation from Multiple Average 23.330

L 1 -1 Standard Deviation from Multiple Average 17.025
26.000

24.000

22.000

18.000

2020

Prasentiert in Kooperation mit:

/95

Pro BoutiquenFonds

Hldden Champl?ns 26.08.2025 in Bad Nauheim, 27.08.2025 in Dusseldorf
our > 03.09.2025 in Munchen, 09.09.2025 in Hamburg, 10.09.2025 in Berlin
Tour 2025 @; h b |




sard

FUND MANAGEMENT

34 6M 1Y [2Y 5Y
Current vs 2Y Average Historical Multiple 2Y Historical Multiple Range Implied @ Hist Avg

Metric Current Hist Avg Diff #SD 3M Trend Low Range High Hist Avg Price (USD)
Current Price @ Current 4 Hist Avg 430,62
BF P/E 40,7 4% 5 -0.7 33.9% — 55,1 43.4%
BF EV/EBITDA 23.4x 229 . 0.3 18.9x - = : X
BF EV/EBIT 28.1x 3.0% T 0.1 23.1x ——— 32.5% 28.0x
BF EV/Rev 3.8x JAx 0.8 ' —_— JAx x
LF P/BV 21.6x 5.1% -1.7 '

2
2
5
2

Blended Forward P/E

B MELT US Equity Multiple (BF P/E) 40.717
1| Multiple Average (2 Years) 43.393
1 1+1 Standard Deviation from Multiple Average 47.171
L 1 -1 Standard Deviation frem Multiple Average 39.615
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Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq

JCSUCNEquity ~ [EUR | 198.79% 202.03% 55.75% 24.77%
PIMSFT US Equity |EUR | 136.12% 146.27% -- 19.78%
B]1MUV2 GY Equity 128.02% 176.10% 29.82% 22.55%
4 94.09% 108.07% -38.20% 15.80%
5 I
o I

M 3M 6M YTD 1Y 2Y 3Y )

M Constellation Software Inc/Canada

|| Microsoft Corp

..t Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in Muenchen
Linde PLC
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.SARAEQ1 EUR T 331.77 2.50

i As of 22 Aug Region Americas Asset Class Equity

.SARAEQ1 WZ9:224D Ind Settings
FENGEY 01/01,/2016 [=1E408,/22/2025 [=Z5 0! + No. of Period 3521 Day(s) |Table

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
] SARAEQ1 WZ9:224D Index | | 231.77% 231.77% 41.59% 13.24%
PIMXWO Index ~ |EUR | 133.68% 190.18% -- 11.68%
) I .

Mkt Val 331,277,481.ZUnits 998523.21724
Name ALLOKATION-...

| 1AL LOKATION_SARAEQ].XLSX
1.1 M5CI World Index
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[2 Comparative Returns

2016 2017 2022

Suggested Functions BNEW Vhat's New
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