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Breites Spektrum

Innovative Fondskonzepte auf der Ul-ChampionsTour

Unter der bewihrten Regie von Jiirgen
Dumschat, Geschiftsfithrer der AECON
Fondsmarketing GmbH, stellten bei der
diesjihrigen UI-ChampionsTour sechs Port-
foliomanager eine breite Palette von Fonds-
konzepten vor.

Multi-Asset-ldeen

Der benchmarkfreie Ansatz des Multi-
Asset-Fonds Berenberg Variato (WKN:
A2NG6AQ) gibt eine Antwort auf Verdnde-
rungen an den Kapitalmirkten, die u.a.
durch erhohte Volatilitit und abrupte
Marktbewegungen zunechmend herausfor-
dernder werden. Die Zielrendite liegt bei
4% p.a. nach Kosten iiber einen Zeitraum
von fiinf Jahren. Portfoliomanager Bernd
Meyer sammelt Ideen aus verschiedenen
Assetklassen. Das Kernportfolio, das z.B.
auf Frontier-Market-Anleihen setzt, macht
ca. 40% aus, erginzt wird es zu jeweils 30%
durch Themeninvestments und taktische
Opportunititen. Risiken werden {iber De-
rivate gesteuert.

Vola-Fonds

Der von Tindaro Siragusano verantwor-
tete 7orca Vega Return (WKN: A2H5XX)
erschliefft Anlegern die Risikoklasse Vo-
latilicit. Bei der umgesetzten Short-Vola-
Strategie erhilt der Investor Primienein-
nahmen als Kompensation fiir Markt-

schwankungen. Vergleichen lisst sich das
Optionsgeschift mit einer Versicherung:
Der Versicherer erhilt vom Versicherungs-
nehmer eine Primie fiir die Ubernahme
des Schadensrisikos. Die Fondsstrategie
wird iiber einen regelbasierten Ansatz mit
kurzlaufenden borsennotierten Optionen
auf Aktien, Anleihen und Wihrungen
umgesetzt. Zusitzlich werden Risiken iiber
Futures gemanagt.

Allwetterstrategie

Das Ehepaar Marion und Manfred Gridl
lenkt gemeinsam sein ,,Baby®, den Gridl
Macro UT (WKN: A2ATAT). Ein lang-
fristig ausgerichtetes Kernportfolio zur
Generierung von Einkommen tiber Zinsen
und Dividenden wird erginzt durch ein
aktiv verwaltetes Satellitenportfolio zur
Renditesteigerung. Wesentliche Merkmale
des Gridl Macro Ul sind die flexible Asset-
Allokation und der aktive Einsatz von De-
rivaten zur Absicherung bzw. Renditestei-
gerung. Die Mindestzielrendite liegt bei
Dreimonats-Euribor plus drei Prozentpunk-
te tiber drei bis fiinf Jahre.

Absicherung mit Kl

Kiinstliche Intelligenz (KI) hilt Einzug ins
Asset Management, so auch beim Private
Alpha Al Global Opportunity (WKN:
A2JQKU). Laut Private Alphas CEO, Chris-

Jiirgen Dumschat bei seiner Einfiibrungsrede zur Miinchner Veranstaltung im Rahmen
der diesjihrigen Ul-ChampionsTour.
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toph Gum, kommt KI im Fonds bei der
Absicherung zum Einsatz. Ein Aktien-
Screening-Modul iiberwacht 5.000 globa-
le Wachstumsaktien und wihlt maximal
50 Titel nach Bewertung, Gewinnsituation
und Trendstabilitit aus. Das Marktrisiko
wird iiber eine KI-Plactform gesteuert, die
insgesamt 3.000 technische Indikatoren
verarbeitet. So wird bei negativer Signalla-
ge in den jeweiligen Mirkten iiber Index-
Futures das Marktrisiko reduziert.

Fokus Europa

Mit dem Resolute European De-Risked
Equities UT (WKN: A2JF7C) ging im ver-
gangenen Jahr ebenfalls ein Aktienfonds
mit Absicherung an den Start. Das quan-
titativ ausgewihlte Aktienportfolio mit
Titeln aus der Eurozone ist mit 24 Werten
recht konzentriert. Uber den EURO-STO-
XX-Future wird das Marktrisiko abgesi-
chert; Signale werden iiber ein Modell ge-
neriert, in das Beobachtungen der
Markttrends und makrodkonomische
Faktoren einfliefSen. Der Fonds strebt einen
Ertrag von 5% p.a. an.

Mehrjahriger Track Record
Der Varios Flex Fonds UI (WKN:
AONFZQ) der Pecunia GmbH ist dagegen
kein Newcomer: Der Track Record reicht
bis 2008 zuriick, Anfang 2013 wurde die
Strategie jedoch neu ausgerichtet. Nach der
Anpassung erzielte der Mischfonds bis Ende
Februar 2019 einen Gewinn von 56%
(DAX: 48,1%). Das Portfolio setzt sich aus
drei Topfen zusammen. Fiir den ersten Topf
werden ca. 100 globale Aktien ausgewihlt,
im zweiten Topf liegt der Fokus auf Roh-
stoffen, Lindern und Regionen, die iiber
Fonds/ETFs abgebildet werden. Abgerun-
det wird das Portfolio durch ca. 15 nach
taktischen Gesichtspunkten ausgewihlte
Aktien. Zur Risikominimierung wird die
Investitionsquote flexibel gesteuert.
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