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Warum kauft man Aktien?

Å Weil Sie billig sind (Value)

Å weil das Unternehmen wächst (Growth)

Å Weil sie so tief gefallen ist (bottom fishing)

Å Weil sie ständig steigt (Momentum)

Å von vielen Analysten empfohlen

Å tolles neues Produkt 

Å hohe Dividendenrendite

Å Weil Aktien langfristig sowieso immer steigen

Å Gutes Unternehmen, geht ja wohl nicht pleite
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Agenda

Å Aktuelle Lage und Positionierung des Fonds

Å Anlageziel und Philosophie

Å TELOS: Investmentprozess

Å Performance

Å Was ist anders?
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SysTradeCapital AG

Das Unternehmen:

Å Vermögensverwaltung (§32 KWG)

Å Sitz in Augsburg

Å Verwaltung von Fonds:

Å BlueValue EthicFund

Å Vola Prime Select 

Å systematische Handelsansätze

Å aktiv statt buy and hold

Personen:

Å Eckehard Schreiber

Å Thorsten Joerss
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Aktuelle Allokation des Fonds

Aktien: 55% netto

ÅUSA 50%
ÅEuropa 36%
ÅChina 10%

Anleihen 

ÅAAA / AA
Å< 5 Jahre
ÅCorporates

Währungen

ÅEuro 62%
ÅUS Dollar 25%
ÅFranken 3%
ÅAustral$ 3%

Sektoren:

+++ Technologie
+ ++ Rohstoffe

- - - Finanzen
- - - Pharma
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Top Holdings Aktien 

Å Übergewichtung oft durch 
Performance.

Å Kein rebalancing
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Quelle: Handelsblatt 30.8.2010
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Die 7 Ängste der Märkte

Å USA:  Drohende Rezession 

Å China: Überhitzte Immobilien

Å Banken:   Angeschlagene Riesen

Å Staatspleiten:   ungelöste Probleme

Å Notenbanken: zu viel Liquidität

Å Inflation:   absehbarer Anstieg

Å Deflation:   Fatale Abwärtsspirale

Deswegen:

Å Viel Geld in Cash und niedrig 
verzinslichen Staatsanleihen

Å HoherPessimismus

Å Wenig Zuversicht

Å Abflüsse bei Aktienfonds

Å Zermürbende Schaukelpartie an 
den Börsen

Aktuelle Situation

Technisch: Kopf-Schulter, Death Cross, Hindenburg Omen
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TELOS FUNDS ςMomentum Select

Å aufgelegt 2002 als US-Aktienfonds

Å Ende 2007 umgestellt auf Multi-Asset-Fonds

(Aktien international, vermögensverwaltend)

Å Ersatz für individuelle Vermögensverwaltung

Å Alle Assetklassen möglich

Å Aktives Market Timing (Aktienquote 0 ï100%)

Å Aktives Asset Management (Allokation)
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Key Facts

ÅTyp: Aktienfonds nach Luxemburger Recht

ÅWKN: 533 945

ÅManagement Fee: 1,5% p.a.

ÅGewinnbeteiligung: 15% (High WaterMark)

ÅDepotbank: Banque de Luxembourg

ÅKAG AxxionS.A.

ÅKategorie: Mischfonds dynamisch, vermögensverwaltend
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Anlageziel

Å Vermeidung von Verlusten 
in Bärenmärkten

Å An Gewinnen partizipieren
in Bullenmärkten

Å Renditeziel

Umsetzung

Å Aktive Steuerung des 
Investitionsgrades
(Aktien vs. Anleihen vs. Cash)

Å Systematische 
Entscheidungsprozesse
(Ausschaltung von Emotionen)
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Asset Management ςTop Down Ansatz

Assetklassen

Regionen

Branchen

Einzeltitel
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1. Allokation der Assetklassen- Investitionsgrad

Market 

Balance
Sentiment Trends

ÅQuantitativ und technisch

ÅFundamentale Analyse spielt eine untergeordnete Rolle

Prozyklisch
antizyklisch

antizyklisch prozyklisch


