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Warum kauft man Aktien?

A Weil Sie billig sind (Value)
A weil das Unternehmen wéchst (Growth)
A Weil sie so tief gefallen ist (bottom fishing)
A Weil sie standig steigt (Momentum)
A von vielen Analysten empfohlen
A tolles neues Produkt
A hohe Dividendenrendite
A Weil Aktien langfristig sowieso immer steigen
A Gutes Unternehmen, geht ja wohl nicht pleite
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SysTradeCapital AG

Das Unternehmen: Personen:
A Vermoégensverwaltung (8§32 KWG) A Eckehard Schreiber
A Sitz in Augsburg A Thorsten Joerss

A Verwaltung von Fonds:
A BlueValue EthicFund

A Vola Prime Select
A systematische Handelsansatze

A aktiv statt buy and hold
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Aktuelle Allokation des Fonds

Aktien: 55% netto Anleihen

AUSA 50% AAAA | AA

AEuropa 36% A< 5 Jahre

AChina 10% ACorporates
Sektoren: Wahrungen
+++ Technologie AEuro 62%
+ ++ Rohstoffe AUS Dollar 25%

| AFranken 3%
= Finanzen AAustral$ 3%
--- Pharma
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Top HOIdlngS Aktlen Hame % Portfolio  Region
1| United Airlines 3,18% USAa
2|JA Solar Holdings 2.41% LSA
3| Deutsche Lufthansa 2,32% EU
4| Continental Airlines 2,24% USAa
5| Siemens 2,13% EU
. . 6| Meyer-Burger Z212% EL
A Ubergewichtung oft durch 7 Ying 198%  CHN
& Daimler 1,98% EU
PerfOrmance. 9 MNew Value AG 1,88% EU
10 Anglo American Gold 1,86% USA
11 Newwmont Mining 1,72% USa
A Keinreba|ancing 12 Canadian Solar 1,71% CHN
13 Volkswagen Wz, 1,67% EU
14 Heidelberg Cement 1,64% EU
15 LSl Logic 1,63% UEA
16 First Solar 1,54% UEA
17 American Airlines 1,51% LSA
18 Adida=s 1,49% EL
1% Alcoa 1,44% U5Aa
20 EON 1,35% Ell
21 Freeport Mc Moran 1,33% USA
22 Randgold Ressources 1,31% EM
23 SunTech Power 1,25% CHN
24 Deutzche Telekom 1,24% EU
25 Southern Copper 1,21% USa
24 Deutzche Bank 1,15% EU
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Die 7 Angste der Mirkte

Die Weltfinanzmairkte kommen nicht zur Ruhe: Aus den USA wehen diistere
Befiirchtungen nach Europa. Die Lust der Anleger ist gedimpft. Viele fragen sich:
Haben Dax und Dow Jones ihre Jahreshochststinde womoglich schon hinter sich?

_Gefahr: Staatspleiten __ _ Gefahr: US-Rezession _ Gefdhr: Geldschwemme
Zinsaufschlag zur 10j. Bundesanleihe in %-Pkt. BIP-Wachstum, zum Vorquartal in % Bilanzsummen, indexiert (Jan.’07 = 100) o
10 300 %

8% Griechenland 250 - z
A |r|and 43 50 = en e -g
2. 100 %%

Quelle: Handelsblatt 30.8.2010
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Aktuelle Situation

Die 7 Angste der Markte Deswegen:
A USA:Drohende Rezession A Viel Geld in Cash und niedrig
A China: Uberhitzte Immobilien verzinslichen Staatsanleihen
A Banken: Angeschlagene Riesen A HoherPessimismus
A Staatspleiten: ungeléste Probleme A Wenig Zuversicht
A Notenbanken: zu viel Liquiditat A Abflusse bei Aktienfonds
A Inflation: absehbarer Anstieg A Zermirbende Schaukelpartie an
A Deflation: Fatale Abwartsspirale den Borsen
Technisch: Kopf-Schulter, Death Cross, Hindenburg Omen
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TELOS FUNRS$1omentum Select

A aufgelegt 2002 als US-Aktienfonds
A Ende 2007 umgestellt auf Multi-Asset-Fonds
(Aktien international, vermégensverwaltend)
A Ersatz fur individuelle Vermégensverwaltung
A Alle Assetklassen mdglich
A Aktives Market Timing (Aktienquote 0 i 100%)
A Aktives Asset Management (Allokation)
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Key Facts

ATyp: Aktienfonds nach Luxemburger Recht

AWKN: 533 945

AManagement Fee: 1,5% p.a.

A Gewinnbeteiligung: 15% (HighWater Mark)

A Depotbank: Bangue de Luxembourg

AKAG AXXionS.A.

AKategorie: Mischfonds dynamisch, vermdgensverwaltend
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Anlageziel Umsetzung
A Vermeidung von Verlusten A Aktive Steuerung des
in Barenmarkten Investitionsgrades

(Aktien vs. Anleihen vs. Cash)
A An Gewinnen partizipieren

in Bullenmérkten A Systematische
Entscheidungsprozesse
A Renditeziel (Ausschaltung von Emotionen)
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1. Allokation derAssetklassen Investitionsgrad

AQuantitativ und technisch

AFundamentale Analyse spielt eine untergeordnete Rolle

Prozyklisch antizyklisch prozyklisch
antizyklisch
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