Der unabhangige Insider-Report des Kapitalmarktes fiir Vermittler, Anleger, Banker, Berater und Anbieter

UI Champions Tour 2015: Auswege aus der Zinsfalle

Unter der Agide von Universal-Investment und von Jiirgen Dumschat/AECON Fondsmarketing pra-
sentierten sich auch in diesem Friithjahr wieder sechs Asset Manager mit ihren Strategien und Publikums-
fonds auf der UI Champions Tour 2015. “Fiir den Berater”, so Jiirgen Dumschat in seinem Einfiihrungsvor-
trag, "bleibt letztlich die Risikotoleranz seiner Anleger die Krux”. Der typische Anle- [
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ger nimmt Gewinne an den Markten gerne mit, scheut Verluste aber natiirlich :
wie der Teufel das Weihwasser: Nach der nachsten Marktkorrektur mit den INVESTMENT
entsprechenden Drawdowns verlieren Privatanleger in der Regel die Nerven, realisieren Verluste bzw. kon-
nen diese nicht aussitzen und wechseln oft auch den Berater. Die sechs auf der Ul Champions Tour 2015
prasentierten Fonds bieten dagegen die besten Voraussetzungen, so Dumschat, um Anlegern und Bera-
tern dieses Schicksal zu ersparen: Das gleichgewichtete Portfolio der sechs préasentierten Fonds bzw. der
dahinter stehenden Strategien und Manager hat seit 2000 im Backtest einen maximalen Drawdown von
8,41 % bei einer Wertentwicklung auf iiber 200 %. Mit einem solchen Portfolio kann man demnach als Be-
rater beim Anleger einen Kontrast setzen zu den Empfehlungen von vermeintlichen Verbraucherschutz-
medien, die gerade unerfahrenen Anlegern pauschal (nur) Indexfonds bzw. MSCI-ETFs. 'empfehlen’.
"Nach dem nichsten Crash kann man zumindest eines behaupten”, so Jiirgen Dumschat: “Die Anleger, die Opfer
solcher Empfehlungenwerden, sind dann nicht mehr "unerfahren’”.

Aber welche Fonds erlauben es bei minimaler Verlusttoleranz im Niedrigzinsumfeld aussichtsreich
zu agieren: ++ "Bei Anleiherenditen aufhistorischen Tiefststinden und Aktienmirkten am Allzeithoch, scheidet
der klassische Buy-and-Hold Ansatz aus, da er die Risikotragfihigkeit konservativer Anleger iibersteigt”, so
Philipp Magenheimer, Portfolio Manager der WAVE Management AG: "Wir haben darauf entspre-
chend reagiert und unsere Fondspalette um den WAVE Total Return Fonds Dynamic R (WKN: AOMUSC)
erginzt. Der flexible Mischfonds kombiniert eine risikobegrenzende Wertuntergrenze mit einer dynamischen In-
vestitionsquotensteuerung zur Erzielung ansprechender Renditen.” ++Der Mischfonds TriStone Ul (WKN:
A1XDWYV) steuert iiber eine effektive Logik stufenweise das Engagement in den drei Zielmarkten
Dax, EuroStoxx und Bund. ”“Dabei soll jeweils von mittelfristigen Auf- und Abwirtsbewegungen profitiert,
in Phasen ohne Marktmomentum aber die Seitenlinie eingenommen werden”, so Portfolio Manager Axel Gauf3
von Conservative Concept: “Es handelt sich um einen systematisch-flexiblen Mischfonds mit rein regelbasier-
ten Entscheidungen, der auf drei hochliquide Mirkte fokussiert ist.” ++ Der RP Vega Fonds (WKN: A1JSUA)
ist ein Absolute Return Fonds mit einer Zielrendite von 8 % p. a. und setzt auf maximale Nicht-Kor-
relation, d. h. agiert unabhéngig von der Performanceentwicklung in den Aktien- und Zinsmark-
ten. "Eragiert wie eine Versicherungsgesellschaft, die sich aufdie Bereitstellung von Versicherungspolicen gegen
Kapitalmarktereignisrisiko spezialisiert hat, d. h. er verdient den Spread zwischen der impliziten und der realisier-
ten Volatilitit (Volatilititsrisikoprimie)”, so Matthias van Randenborgh, CEO von RP Crest.

++ Der Absolute Return Fonds PerPro Universal AA2 (WKN: A1T731) ist die Publikums-Variante und
analog gemanagte Kopie eines erfolgreichen Spezialfonds-Segments. Der PerPro Fonds generiert seine
Performance ausschliefilich im hochliquiden Aktien- und Rentenbereich. “Derzeit besteht in der Asset Klasse
Renten eine dauerhaft ausgerichtete strategische "short’-Position in 30jidhrigen deutschen Staatsanleihen in der Griflen-
ordnung von gut 35 % des Portfolios, so lange sich der Zins fiir diese Titel unter 2,5 % befindet”, erlautert Portfolio-
management-Berater Dr. Bernd Friih von Tiberius die u. E. gut begriindete Zinswette seines Fonds am
Rentenmarkt gegen die aggressive Notenbankpolitik u. a. der EZB ++ Das Fondsmanagement des Profit-
lichSchmidlin Fonds UI (WKN: AIW9AZ2) setzt nicht auf Market Timing, sondern diesem liegt ein dezi-
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diert diskretiondrer bzw. Botton-up-Ansatz zugrunde: "Im Aktienbereich wird hauptsichlich ein langfristiger
Value-Ansatz verfolgt”, so Marc Profitlich, Vorstand der ProfitlichSchmidlin AG: "Im Bereich von Unter-
nehmens-und Staatsanleihen liegt der Schwerpunkt auf Sondersituationen. Wir widmen unsvor allem lukrativen Nischen
im Anleihebereich und bei Hybrid-Kapital, da hier prospektrechtliche Details oft vernachlissigt werden.” ++Die MARS 10-
Strategie wurde bereits vor Ausbruch der Lehman-Krise in Portfolios umgesetzt und ist nun auch iiber
die Anteilklasse P des MARS 10 Ul fiir Privatkunden erwerbbar. “Angestrebt wird mit dem spezialisierten Asset
Management-Ansatz, zwischenzeitliche Drawdowns zu limitieren und gleichzeitig an positiven Marktentwicklungen von
Aktien, Staats-und Unternehmensanleihen, Schwellenlinderanleihen, Rohstoffen, Gold, usw. zu partizipieren. Es wer-
den hierzu derzeit ausschliefllich liquide ETFs und Indexfonds eingesetzt”, so Jens Kummer, Managing Partner von
Mars Asset Management. 'k-mi'-Fazit: Die Ul Champions Tour ist auch in diesem Friithjahr wieder ein
Pflichttermin fiir Berater. Weitere Termine und Infos unter 'www.aecon24.de'.
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