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Finanztest - Ein Fonds macht noch Kkein gutes Portfolio

"Einfach anlegen mit Fonds", rat Finanztest auf der Titelseite seiner Marz-Ausgabe und lockt die Heft-Kaufer
mit dem schnellen "Weg zum richtigen Aktienfonds”. Dabei ist 'do it yourself' angesagt: "Noch nie war es so
einfach, international in Aktien anzulegen. Breit streuende Indexfonds eignen sich fiir fast alle Anleger.” Selber machen
mit dem Finanztest-Fondsfilter sowie marktbreiten ETFs fiir den Anleger, der "sich nicht mit dem Marktge-
schehen und nur selten mit seinen Geldanlagen befassen will” — und welcher Anleger will das schon. Gemanagte
Aktienfonds sind nur etwas "fiir aktive Anleger, die ihre Fonds regelmdfig kontrollieren”, und "oft zu teuer”. Be-
rater sind ohnehin nur Teufelszeug, die womdoglich auch noch Geld kosten. Besser billig selbst gemacht,
und mit einem marktbreiten ETF auf den M5CI World kann ja schon (fast) nichts mehr schief gehen.

Ob das die Anleger, die in 2007 mit emem Papier auf den Index eingestiegen sind, auch so sehen, wa-
gen wir zu bezweifeln. Am 31.10.2007 stand der M5CI World bei seinem bisherigen Hochststand von
1.682,35 Punkten. Anschliefiend rauschte der Index rasant in den Keller, um in ca. 1 ¥2 Jahren
am 09.03.2009 bei 688,64 Punkten zu landen. Satte -59,1 % ist der Kurs abgestiirzt, und die
Anleger, die zum Héchstkurs eingestiegen sind, warten bis heute noch auf den alten Stand. ?ﬂ
Obwohl, mit aktuell 1.668 Punkten am 24.02. ist der Kurs schon wieder nahe bei seinem .
Allzeithoch. Ein idealer Zeitpunkt, um ohne Berater und die Absicherung eines gemanagten Fonds
in den Markt einzusteigen? Das wire so, als wiirde man sich nach der Lektiire eines Buchs von
Reinhold Messner allein und ohne erfahrene Bergsteiger und Sherpas auf den Weg zum Gipfel
des Mount Everest machen.

"Einen do-it-yourself-Baukasten fiir den Anleger auf einer scheinbar wissenschaftlichen Basis halten wir fiir ahnlich
gefihrlich wie eine schlechfe Beratung, welche nicht auf die individuelle Situation des Anlegers (Suitability-Priifung)
eingeht oder jedwede Qualititspriifung auflen vor lisst. Auch eine Auswahl von marktbreiten ETFs in der Hand von

F Laien —und das sind die Mehrzahl der Anleger und leider auch Berater — fiihrt nichi automatisch
TF zu einer geetgneten Kapitalanlage passend zurindividuellen Situation eines Anlegers. Die Suggestion
ermigens e&| ETF ist gleich Qualitiit halten wwir fiir irrefithrend”, greift Fondsexperte Dr. Michael Keilholz,

Vorstand VermégensVerbund e.G., einige der Schwachpunkte der Finanztest-Darstellung auf und er-
lautert weiter: "Bekanntlich wird der in Performance messbare Erfolg ganz itberwiegend durch eine gelungene Allo-
kation der Anlageklassen erzielt. Erst in zweiter Stufe stellt sich die Frage nach den einzelnen Bausteinen —den Fonds.
Nach unserem Verstandnis sind eine risikosensible, vorausschauende Beratung und ein Portfoliomanagement, ggf. bei-
des voneinander getrennt, aber der entscheidende Erfolgsfaktor fiir Kapitalschutz und -mehrung. Das vermag eine treu-
hiinderische Vermogensverwaltung, wie vom VermogensVerbund auch fiir iiberschaubare Anlagebetriige angeboten,
inwvorziiglicher Art und Weise.”

Ahnlich schitzt Jiirgen Dumschat, Geschiftsfithrer AECON Fondsmarketing GmbH, die Bericht-
erstattung ein: "Finanztest riit unerfahrenen Anlegern zu ETFs auf den globalen Aktienindex MSCI World —wir
konnen nur hoffen, dass moglichst wenige unerfahrene Anleger Finanztest lesen. Auf jeden Fall sind
Anleger ganz bestimmt nicht mehr unerfahren, wenn siemit dem bequemen Investment mit guten Rendi- AECoN
techancen (Originalton Finanxtest) malwieder einenihnlichen Verlust wie in der Finanzkrise (inder Spitze (Pt
hatte der MSCI World auf Euro-Basis einen Maximum Drawdown in Hohe von 59,07 %) hinter sich gebracht ha-
ben. Finanzdienstleister, die unerfahrenen Anlegern solche Empfehlungen geben mochten, sollten sich vorsorglich
erkundigen, obihre Vermogensschadenhaftpflichtpolice derart grobe Fahrlissigkeit iiberhaupt abdecken wiirde.”

... (Auszug)
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